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e Intdkterna steg med 29,1 procent till 318 789 KSEK (246 892).

e Antal barn och elever i Atvexas verksamheter uppgick i genomsnitt till 9 935 (8 100), en 6kning med 22,7 procent.

e Periodens rorelseresultat uppgick till -4 994 KSEK (- 3 568).
e  Periodens rorelsemarginal uppgick till -1,6 procent (-1,4).
e  Periodens resultat uppgick till -6 148 KSEK (-3 031).

e  Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 8 021 KSEK (1 512).
e Under perioden genomférdes ett varumarkesforvarv; Tornadoskolan samt tre tillaggsforvarv; Jarna Friskola AB,

Skolhoppet AB och Trilingua AB.

e  Efter periodens slut genomfordes ett varumarkesforvarv; Ulna AS samt ett tillaggsforvarv Nisse Nyfiken AB.

2018/2019 2017/2018 2017/2018
3 man 3 man 12 man
(Belopp i KSEK) sep-nov sep-nov sep-aug
Intdkter 318 789 246 892 1053 668
Justerat rorelseresultat®* -4 994 -3568 56 693
Justerad rorelsemarginal** -1,6% -1,4% 5,4%
Rorelseresultat -4 994 -3568 45772
Rorelsemarginal** -1,6% -1,4% 4,3%
Periodens resultat -6 148 -3031 36 270
Soliditet™** 52,7% 52,7% 52,7%
Antal barn och elever 9935 8100 8 766
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,56 -0,30* 3,38*
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,56 -0,30* 3,38*
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 8021 1512 24 302
*) Efter split av bolagets aktier 2017-11-10 fran 139 929 till 10 074 888 aktier.
Resultat per aktie har raknats om retroaktivt till féljd av detta.
**) Se nyckeltalsdefinitioner pa sidorna 22-25.
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Vi konstaterar att intresset for att inga i och utvecklas inom Atvexagruppen fortsatter att vara stort. Antalet
barn- och ungdomar i Sverige stiger, vilket 6kar behovet av fler férskolor och skolor, samtidigt som manga
grundare av forskolor och skolor séker en stabil dgare for att mota den 6kande efterfragan.

Vi valkomnar Tornadoskolan till Atvexagruppen. Tornadoskolan driver férskola och grundskola (F-9) med
halso- och fotbollsprofil for barn och elever i Skarpnack, Stockholms stad. Vi valkomnar dven de bolag som
har anslutit sig till vara dotterbolag, Jarna Friskola AB, Skolhoppet och Trilingua. Jarna Friskola ar en
montessoriinspirerad grundskola (F-9) i Jarna, Sodertélje. Trilingua ar en forskola med fransk och engelsk
sprakprofil pa Sodermalm, Stockholm. Skolhoppet &r en Lingua Montessoriskola forskola och grundskola
(F-6) i Lund med montessoripedagogik som ledstjarna.

Intakterna for det forsta kvartalet steg med 29,1 procent till drygt 318 miljoner kronor samtidigt som
rorelsemarginalen uppgick till -1,6 procent. Tillvaxten forklaras huvudsakligen av genomférda forvary,
medan det negativa rorelseresultatet framst ar hanforligt till naturliga sdsongsvariationer i linje med
foregaende ar, med hoga kostnader per barn och elev i det forsta kvartalet och lagre personalkostnader
under det fjarde kvartalets sommarmanader.

Vara verksamheter fortsatter utvecklas och under perioden har vi flera fina exempel pa hur var goda
kvalitet uppmarksammas. Bland annat deltog Engelska Skolan Norr och Engelska forskolan i Stockholms
stads kvalitetsutmarkelse 2018. For sjatte aret i rad nominerades Montessoriskolan i Norrtalje till White
Guide Junior for sin goda och hallbara mat, i ar i kategorin Arets Hallbara Offentliga Restaurang 2018.

| december 2018 tecknade vi avtal om att forvarva 100 procent av aktierna i ULNA AS, som driver 20
forskolor i sédra och 6stra Norge, tio forskolor i vastra Sverige och tva férskolor i Stockholmsomradet samt
tre forskolor i norra Tyskland. Totalt omfattar verksamheterna 2 130 barn och 484 arsanstéllda.
Verksamheterna, som ar Atvexas artonde varumarkesforvarv sedan starten 2009, kommer att drivas vidare
under varumaérket ULNA. Forvarvet innebar att vi skapar ytterligare tillvaxtplattformar och narvaro pa
spannande forskolemarknader utanfor Sverige. ULNAs verksamheter kompletterar Atvexagruppens 6vriga
verksamheter geografiskt samtidigt som ULNA star for precis den kvalitet, de varderingar och det ledarskap
vi ser som Atvexas signum. Vi ar aven mycket glada 6ver att ULNAs grundare och ledare kommer att arbeta
kvar tillsammans med oss.

Atvexa befinner sig i en fas dar vi ser fram emot fortsatt utveckling och tillvaxt. Det ar med stolthet och
gladje vi nu fortsatter arbetet att stotta och starka vara ledare, pedagoger och medarbetare. Pa det viset
skapar vi tillsammans en annu battre forskola och skola sa att vi kan erbjuda basta majliga utbildning till alla
vara barn och ungdomar.

Katarina Sjogren, VD, Atvexa AB (publ)
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Intakterna under det forsta kvartalet uppgick till 318 789 KSEK (246 892), vilket &r en 6kning med 29,1
procent jamfort med motsvarande period foregaende ar. Cirka 25,9 procentenheter av tillvaxten forklaras
av genomfoérda forvary, vilka inte ingick i verksamheten under motsvarande period 2017/2018, medan den
organiska tillvaxten i jamforbara verksamheter uppgick till 3,2 procentenheter. Den organiska tillvaxten
forklaras av ett hogre antal barn och elever samt hogre intdkter per barn och elev jamfért med
motsvarande period foregaende ar.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till - 4 994 KSEK (- 3 568). Rorelsemarginalen uppgick till -1,6 procent
(-1,4). Det negativa rorelseresultatet ar fraimst hanforligt till naturliga sdsongsvariationer, med hoga
kostnader per barn och elev i det forsta kvartalet. Huvudsakliga skalet ar relativt sett farre barn i forskolan
under hosten och lagre personalkostnader under sommarmanaderna. Rorelsemarginalen ar i linje med
forgaende ar.

Periodens skatt uppgick till -713 KSEK (808). Periodens negativa skatt dr en foljd av justering av ingaende
balans pa den uppskjutna skattefordran avseende komponentavskrivningarna for Atvexas tre fastigheter.

Periodens resultat uppgick till - 6 148 KSEK (- 3 031). Skillnaden avser framst den justerade skatteeffekten
samt det lagre rorelseresultatet. Resultat per aktie fore utspadning var -0,56 kronor (-0,30) och efter
utspadning -0,56 kronor (-0,30)

Investeringar under det fjarde kvartalet uppgick till 275 KSEK (851) och avser framst investeringar av
inventarier.

Den 3 september 2018 férvarvades Tornadoskolan AB. Bolaget bedriver forskole- och
grundskoleverksamhet i Skarpnack och sysselsatter cirka 37 medarbetare som utbildar cirka 260 barn och
elever. Verksamheten hade under riakenskapsaret, tillika kalenderaret, 2017 intdkter om 36 250 KSEK.

Den 4 september 2018 forvarvade ett av Atvexas dotterbolag ett skolbolag i Jarna, Jarna Friskola AB.
Bolaget bedriver grundskoleverksamhet och sysselsatter cirka 35 medarbetare som utbildar cirka 260
elever. Verksamheten hade under rakenskapsaret 1 juli till 30 juni 2017 intdkter om 25 600 KSEK.

Den 5 september 2018 forvarvade ett av Atvexas dotterbolag ett forskole- och skolbolag i Lund, Skolhoppet
AB. Bolaget bedriver forskole- och grundskoleverksamhet som sysselsatter cirka 33 medarbetare och
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utbildar cirka 140 barn och elever. Verksamheten hade under rikenskapsaret 1 juli till 30 juni 2017 intakter
om 19 000 KSEK.

Den 2 oktober 2018 férvarvade ett av Atvexas dotterbolag ett férskolebolag i Stockholm, Trilingua AB.
Bolaget bedriver forskoleverksamhet och sysselsatter cirka 21 medarbetare som utbildar cirka 70 barn.
Verksamheten hade under rdkenskapsaret 2017 intakter om 12 000 KSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 8 021 KSEK (1 512) for det forsta kvartalet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -28 307 KSEK (-32 869) och bestar framst av forvarv
av verksamheter.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under det fjarde kvartalet till 10 770 KSEK
(-1 935). Skillnaden jamfért med motsvarande period foregdende ar forklaras av upptagande av tva nya
forvarvslan se not 2.

Forsta kvartalets kassaflode uppgick till KSEK -9 516 (-33 292) skillnaden jamfort fran féregaende period
forklaras framst av upptagande av tva nya forvarvslan under forsta kvartalet 2018/2019.

Koncernens checkrdkningskredit pa 30 000 KSEK var outnyttjad vid periodslut, liksom motsvarande
periodslut féregaende ar. Vid periodens utgang uppgick koncernens likvida medel till 33 786 KSEK (38 903).

Soliditeten uppgick till 52,7 procent (52,7) den 30 november 2018 och det egna kapitalet till 222 060 KSEK
(153 153). Totala tillgdngar uppgick till 420 967 KSEK (290 779). Langfristiga rantebarande skulder avser lan
fran bank och uppgick till 60 220 KSEK (17 700). De langfristiga rantebarande skulderna bestar av ett
forvarvslan, ett fastighetslan som per den sista november uppgar till 36 500 KSEK, samt utnyttjande av de
nyupptagna revolverande kreditfacilitetsavtalet med Nordea pa 13 100 KSEK avseende tva forvérvslan, se
not 2. Kortfristiga rantebarande skulder bestar av kortfristig del av |an fran bank beskrivna ovan och uppgar
till 9 080 KSEK (7 080).

Moderbolaget ar ett langsiktigt och aktivt dagarbolag for verksamheter med hog kvalitet inom forskola och
skola. Verksamheterna drivs i en decentraliserad modell med 17 sjalvstandiga dotterbolag. Moderbolagets
intakter uppgick till 569 KSEK (655) under det forsta kvartalet och avser till storsta del internfakturerade
tjanster till dotterbolagen. Resultatet efter finansiella poster uppgick for det férsta kvartalet till -2 637 KSEK
(-2 375).

Kassa och bank uppgick vid periodens slut till 16 344 KSEK (23 411). Moderbolagets tillgangar bestar till
storsta del av andelar i koncernféretag. Dessa uppgick vid periodens slut till 268 511 KSEK (238 376) och
fritt eget kapital till 192 283 KSEK (135 299).
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Den 10 november 2017 genomférdes en split av Atvexas aktier, 139 929, efter spliten uppgick antalet aktier
till totalt 10 074 888 aktier. Bolaget genomforde samtidigt en fondemission sa att aktiekapitalet 6kade till
500 000 (139 929). Aktiekapitalet har 6kats genom att 360 071 overférts fran fritt eget kapital till bundet
eget kapital.

Den 13 december 2017 noterades Atvexa AB (publ) pa Nasdaq First North Stockholm. Atvexa AB (publ)
genomfdrde i samband med noteringen en nyemission om 40 000 KSEK. Efter nyemissionen uppgar antalet
aktier till 10 874 888 och aktiekapitalet till 539 703 kronor. Dessa ar fordelade pa 6 950 216 stycken A-aktier
och 3 924 672 B-aktier, kvotvardet ar 0,04963 krona per aktie.

Aktiekapital, ROstritt, . . Totalt antal
% % A-aktier B-aktier aktier
Alteria Holding AB 36,24%  47,84% 3241496 700000 3941496
genom Peter Weiderman
Svenska Rehabiliteringssjukhus Aktiebolag, 34,99% 47.64% 3941 496 564 000 3 805 496
genom Lars Brune
Sara Karlin 8,32% 1,31% - 904 896 904 896
Humle Smabolagsfond 4,60% 0,72% - 500 000 500 000
Ovriga 15,84% 2,49% - 1723000 1723000
Totalt 100,00%  100,00% 6 482 992 4391896 10874 888

Genomsnittliga antal utestdende aktier fore och efter utspadning 10 874 888 (10 074 888) *.
*) Efter split av bolagets aktier 2017-11-10 fran 139 929 till 10 074 888 aktier, genomsnittliga antal har raknats om retroaktivt till f6ljd av detta

Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick under det forsta kvartalet till 1 690 (1 429).
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Intakterna inom grundskoleverksamheten férdelas jamnt 6ver de forsta tre kvartalen men ar avsevart lagre
under det fjarde kvartalet i férhallande till resterande del av rdkenskapsaret. De ldgre intdkterna beror pa
att elevernas sommarlov infaller under denna period, vilket gér att undervisningsperioden ar kortare an
under ovriga kvartal. Personalkostnaderna ar generellt stabila under de tre forsta kvartalen och marginellt
lagre under det fjarde kvartalet da stora semesteruttag sker.

Intdkterna inom forskoleverksamheten fordelas jamnt 6ver rakenskapsarets fyra kvartal men 6kar nagot
under det andra och tredje kvartalet och ligger kvar pa en jamn niva i det fjarde kvartalet. Orsaken ar att
verksamheterna inom forskolan normalt sett har relativt sett farre barn under hosten och vartefter fyller pa
med fler barn samt att ersattning erhalls for hela det fjarde kvartalet trots att manga barn inte gar pa
forskola under delar av sommarmanaderna. Personalkostnader och 6vriga kostnader exklusive
hyreskostnader fordelas jamnt over de forsta tre kvartalen men ar avsevart lagre under det fjarde kvartalet
som en féljd av att farre barn gar pa forskola under sommarmanaderna.

Sammantaget innebar ovanstaende sdsongseffekter att rakenskapsarets intdkter och kostnader férdelas
olika 6ver kvartalen beroende pa hur stor del av verksamheten som utgors av grundskola respektive
forskola. En hogre andel grundskoleverksamhet innebér att en stérre andel av intdkterna infaller under
rékenskapsarets forsta tre kvartal med en storre andel kostnader under det fjarde kvartalet. En hégre andel
forskola leder till en jamn fordelning av intakterna 6ver kvartalen, medan kostnaderna ar avsevart lagre i
det fjarde kvartalet.

Darutover paverkar tidpunkten for férvarv fordelningen av intakter och kostnader under rékenskapsaret.
Forvarv som gors tidigt inom grundskolan leder till ovanstaende férdelning av resultatet, medan férvarv

som gors sent kortsiktigt leder till lagre marginaler i det fjarde kvartalet. Forvarv inom férskola som gors

tidigt leder till lagre marginaler for perioden de dgs under rakenskapsaret jamfort med férvarv som gors

sent eftersom intakterna under det fjarde kvartalet ar oférandrade medan kostnaderna ar laga.

Atvexa genomfor lonejusteringar for sina medarbetare arligen, vilka i regel genomfors fran och med
september. Efter genomford I6nejustering 6kar personalkostnaderna utan att skolpengen justeras i
motsvarande man, vilket paverkar Idnsamheten. Skolpengen justeras istallet vid arsskiftet vilket gor att
intakterna delvis under det andra kvartalet och helt under det tredje kvartalet 6kar utan att motsvarande
forandring i kostnadsstrukturen sker under det tredje och fjarde kvartalet.
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Den 5 december 2018 férvarvade ett av Atvexas dotterbolag ett forskolebolag i Stockholm, Nisse Nyfiken
AB. Bolaget bedriver forskoleverksamhet och sysselsatter cirka 7 medarbetare som utbildar cirka 30 barn.
Verksamheten hade under rdkenskapsaret 2017 intdkter om 5 000 KSEK.

Den 21 december 2018 tecknade Atvexa avtal om att férvarva 100 procent av aktierna i ULNA AS, som
driver 20 forskolor i sodra och 6stra Norge, tio forskolor i vastra Sverige och tva férskolor i
Stockholmsomradet samt tre forskolor i norra Tyskland (de tre forskolorna i Tyskland drivs utan vinstsyfte).
Totalt omfattar verksamheterna 2 130 barn och 484 arsanstéllda, varav 1 060 barn och 244 anstallda i
Norge, 785 barn och 150 anstallda i Sverige samt 285 barn och 90 anstallda i Tyskland. Verksamheterna,
som ar Atvexas artonde varumarkesforvarv sedan starten 2009, kommer att drivas vidare under
varumarket ULNA.

Rullande tolv manader den 1 oktober 2017 till och med den 30 september 2018 uppgick Ulnas svenska och
norska omsattning sammantaget till 299,2 MNOK och sammanlagda justerade rorelseresultat fére
avskrivningar, EBITDA, till 20,1 MNOK.

Atvexa bedriver forskole- och skolverksamhet och ar exponerat for en rad olika risker. Riskerna, som ar
indelade i operationella, omvarld och finansiella risker, beskrivs i Atvexa ABs arsredovisning f6r 2017/2018.
Utover de risker som beskrivs i arsredovisningen beddms inte nagra vasentliga risker ha tillkommit.
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Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.
Stockholm den 25 januari 2019
For styrelsen i Atvexa AB (publ)
Katarina Sjogren

Verkstéllande direktor

For ytterligare information kontakta:

Katarina Sjogren, VD, 070-400 32 70
Veronica Hallengren, ekonomi och finansdirektor, 076-095 35 83

Sara Karlin, styrelseordférande, 076-526 25 59

Kommande rapporteringstillfallen:
Delarsrapport for andra kvartalet: 26 april 2019

Delarsrapport for tredje kvartalet: 26 juli 2019

Atvexas Certified Adviser ar Erik Penser Bank AB (publ). Telefon: +46 8 463 83 00. E-post:
certifiedadviser@penser.se

Atvexas aktie ar noterad pa Nasdaq First North Stockholm

Denna information ar sddan information som Atvexa AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg,
for offentliggdrande den 25 januari 2019 kl 8.00 CET
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2018/2019 2017/2018 2017/2018
3 man 3 man 12 man

(Belopp i KSEK) sep-nov sep-nov sep-aug
Intdkter 318 789 246 892 1053 668
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -88 599 -64 965 -291 006
Personalkostnader -233 277 -184 205 -711 632
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar -1 306 -738 -4 065
Ovriga rérelsekostnader -602 -553 -1193
Rorelseresultat -4 994 -3 568 45 772
Finansiella intakter 0 3 177
Finansiella kostnader -442 -273 -1263
Resultat fore skatt -5435 -3839 44 686
Skatt -713 808 -8 416
Periodens resultat -6 148 -3031 36 270
Ovrigt totalresultat - -
Periodens 6vriga totalresultat -
Periodens totalresultat -6 148 -3031 36 270
Periodens resultat tillika totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -6 102 -3003 35957
Innehav utan bestammande inflytande -47 -27 313

-6 148 -3031 36 270

Resultat per aktie, kronor

Resultat per aktie fore utspadning -0,56 -0,30* 3,38*
Resultat per aktie efter utspadning -0,56 -0,30* 3,38*
*) Efter split och nyemission av bolagets aktier fran 139 929 till

10 074 888 aktier. Resultat per aktie har raknats om retroaktivt till féljd av detta.
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(Belopp i KSEK) 2018-11-30 2017-11-30 2018-08-31
TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Immateriella tillgangar 251 859 203 889 221523
Byggnader 70 506 - 70 898
Ovriga materiella anldggningstillgangar 8703 6 987 8905
Uppskjuten skatt 148 - 1737
Summa anlaggningstillgangar 331216 210 875 303 063
Omsattningstillgangar

Kundfordringar 3387 797 765
Skattefordran 9126 6 658 3650
Ovriga fordringar 5670 7 664 7 654
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 37782 22 897 27 822
Kortfristiga placeringar - 2984 0
Likvida medel 33786 38903 43 301
Summa omsittningstillgangar 89 751 79904 83192
SUMMA TILLGANGAR 420 967 290 779 386 255
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Totalt eget kapital 222 060 153 153 228 268
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebdrande skulder 60 220 17 700 49 390
Uppskjutna skatteskulder 6617 6297 6 626
Summa langfristiga skulder 66 837 23 997 56 016
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 9080 7 080 9080
Leverantorsskulder 22 306 15527 26788
Skatteskulder 3151 3444 7 067
Ovriga skulder 39 288 25483 28 616
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 58 245 62 095 30421
Summa kortfristiga skulder 132 070 113 629 101971
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 420 967 290 779 386 255
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Innehavare

Ovrigt till- Balanserad utan best-
Aktie- skjutet vinst inkl Summa ammande Summa
(Belopp i KSEK) kapital kapital arets resultat  eget kapital inflytande eget kapital
Ingdende balans 1 september 2017 140 45 415 110121 155 677 672 156 349
Periodens resultat 35957 35957 313 36 270
Periodens totalresultat - - 35957 35957 313 36 270
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 40 39960 40 000 40 000
Emissionskostnader -5170 -5170 -5170
Skatt pa emissionskostnader 1137 1137 1137
Fondemission 360 -360 - -
Lamnad utdelning till dotterbolagens
minoritetsagare - -317 -317
S:a transaktioner med bolagets
dgare 400 35567 - 35967 -317 35650
Utgaende balans 31 augusti 2018 540 80982 146 078 227 602 668 228 268
Innehavare
Ovrigt till- Balanserad utan best-
Aktie- skjutet vinst inkl Summa ammande Summa
(Belopp i KSEK) kapital kapital arets resultat  eget kapital inflytande eget kapital
Ingdende balans 1 september 2017 140 45 415 110121 155 677 672 156 349
Periodens resultat -3003 -3 003 -27 -3031
Periodens totalresultat - - -3003 -3 003 -27 -3031
Transaktioner med aktiedgare
Fondemission 360 -360 - -
Ldmnad utdelning till dotterbolagens
minoritetsagare - -165 -165
S:a transaktioner med bolagets
dgare 360 -360 - - -165 -165
Utgdende balans 30 november 2017 500 45 055 107 118 152 674 479 153 153
Innehavare
Ovrigt till- Balanserad utan best-
Aktie- skjutet vinst inkl Summa ammande Summa
(Belopp i KSEK) kapital kapital arets resultat  eget kapital inflytande eget kapital
Ingdende balans 1 september 2018 540 80982 146 078 227 602 668 228 268
Periodens resultat -6 102 -6 102 -47 -6 148
Periodens totalresultat - - -6 102 -6 102 -47 -6 148
Lamnad utdelning till dotterbolagens
minoritetsagare - -60 -60
S:a transaktioner med bolagets
dgare - - - - -60 -60
Utgdende balans 30 november 2018 540 80 982 139 977 221 500 561 222 060
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2018/2019 2017/2018 2017/2018

3 man 3 man 12 man
(Belopp i KSEK) sep-nov sep-nov sep-aug
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -5435 -3 839 44 686
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 1299 669 3888
Betalda inkomstskatt -8 542 -7 645 -11 488
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -12 677 -10 814 37 086
fore féorandringar av rorelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar -2 649 228 4799
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 23 347 12 099 -17 583
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 8021 1512 24 302
Investeringsverksamheten
Forvarv av rorelse -28 032 -33162 -48 460
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -275 -851 -75 407
Avy:ctrm'g av f)vriga finansiella 1144 4241
anlaggningstillgangar -
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -28 307 -32 869 -119 626
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 40 000
Emissionskostnader - - -5170
Upptagna lan 13 100 - 40 000
Amortering av lan -2 270 -1770 -8 080
Utbetald utdelning -60 -165 -317
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 10770 -1935 66 433
Periodens kassaflode -9 516 -33 292 -28 892
Likvida medel vid periodens bérjan 43 301 72195 72195
Likvida medel vid periodens slut 33786 38903 43 301
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2018/2019 2017/2018 2017/2018

3 man 3 man 12 man
(Belopp i KSEK) sep-nov sep-nov sep-aug
Nettoomsattning 569 655 1838
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -691 -783 -14 623
Personalkostnader -2 350 -1982 -8 607
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar -4 -2 -7
Rorelseresultat -2476 -2111 -21 399
Resultat fran andelar i koncernféretag 0 5165
Ovriga ranteintakter och liknande intdkter 111 0 254
Rantekostnader och liknande kostnader -273 -264 -879
Resultat efter finansiella poster -2 637 -2375 -16 858
Bokslutsdispositioner 0 0 42 698
Periodens resultat fore skatt -2 637 -2375 25 840
Skatt pa periodens resultat 564 518 -4 572
Periodens resultat *) -2073 -1 857 21 268

*) Periodens resultat 6verensstimmer med periodens totalresultat

varmed ingen separat rapport dver totalresultat
lamnas
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(Belopp i KSEK) 2018-11-30 2017-11-30 2018-08-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Inventarier 63 31 61
Andelar i koncernforetag 268 511 238376 252 990
Summa anldggningstillgangar 268574 238 407 253 052
Omsittningstillgangar
Skattefordran 2270 705 -
Ovriga fordringar 2496 1740 2573
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1022 411 468
Kassa och bank 16 344 23411 36 246
Summa omsittningstillgangar 22131 26 268 39 287
SUMMA TILLGANGAR 290 704 264 675 292 339
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Totalt eget kapital 192 818 135 799 194 891
Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder 20 588 16 886 20588
20 588 16 886 20588
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 23720 17 700 12 390
Summa langfristiga skulder 23720 17 700 12 390
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 7 080 7 080 7 080
Leverantorsskulder 801 1268 400
Skulder till koncernféretag 40 082 82 608 53984
Skatteskulder 0 0 1102
Ovriga skulder 4142 2408 335
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1473 926 1568
Summa kortfristiga skulder 53579 94 289 64 470
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 290 704 264 675 292 339
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Aktie- Overkurs- Balanserad Arets Summa
kapital fond vinst resultat eget kapital
Ingdende balans 1 september 2017 140 18 515 99 094 19 908 137 657
Vinstdisposition 19908 -19 908
Arets resultat tillika totalresultat 21268 21268
Arets totalresultat 19 908 21268 21268
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 40 39960 40 000
Emissionskostnader - -5170 -5170
Skatt pa emissionskostnader - 1137 1137
Fondemission 360 -360 -
S:a transaktioner med bolagets dgare 400 35567 35967
Utgaende balans 31 augusti 2018 540 54 082 119 002 21268 194 891
Aktie- Overkurs- Balanserad Arets Summa
kapital fond vinst resultat eget kapital
Ingdende balans 1 september 2017 140 18 515 99 094 19 908 137 657
Vinstdisposition 19908 -19 908
Periodens resultat tillika totalresultat -1 857 -1857
Periodens totalresultat 19 908 -1857 -1857
Transaktioner med aktiedgare
Fondemission 360 -360 -
S:a transaktioner med bolagets dgare 360 -360 - -
Utgdende balans 30 november 2017 500 18 155 119 002 -1857 135 800
Aktie- Overkurs- Balanserad Arets Summa
kapital fond vinst resultat eget kapital
Ingdende balans 1 september 2018 540 54 082 119 002 21268 194 892
Vinstdisposition 21268 -21 268
Periodens resultat tillika totalresultat -2073 -2073
Periodens totalresultat 21268 -2073 -2073
Utgdende balans 30 november 2018 540 54 082 140 270 -2073 192 818
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Denna delarsrapport ar uppréattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU.
Vidare tillampas arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner. Moderbolagets finansiella rapporter ar upprattade i
enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

De nya IFRS standarder och tolkningar som géller for rakenskapsaret 2018/2019 har inte fatt nagon
vasentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter.

IFRS 9, Finansiella instrument, publicerad i juli 2014, ersatter den tidigare IAS 39 Finansiella instrument,
Redovisning och vardering. IFRS 9 behandlar klassificering, vardering och upplésning av redovisade
finansiella tillgdngar och finansiella skulder, infor nya regler for sdkringsredovisning och en ny modell fér
nedskrivning av finansiella tillgdngar. Den nya standarden innebar ocksa utékade upplysningskrav och
forandringar i presentationen. Detta forvantas andra karaktaren och omfattningen av koncernens
upplysningar om sina finansiella instrument sarskilt under aret efter inférandet av den nya standarden.
Standarden borjade tillampas 1 september 2018. IFRS 9 kommer inte att paverka de finansiella rapporterna
forutom 6kade upplysningskrav.

IFRS 15, Intadkter fran avtal med kunder, faststéller ett omfattande ramverk for att avgéra om, till vilket
belopp och vid vilken tidpunkt en intdkt ska redovisas. Standarden ersatter IAS 18 avseende kontrakt for
varor och tjanster, IAS 11 som omfattar byggentreprenader och IFRIC 13 som ror kundlojalitetsprogram.
Den nya standarden ar baserad pa principen att intdkter ska redovisas i samband med att kontrollen éver
en vara eller tjanst 6verfors till en kund. Standarden tillater antingen en fullstéandig retroaktiv eller en
begransad retroaktiv tillampning vid inférandet. Standarden bérjade tillampas 1 september 2018. IFRS 15
kommer inte att paverka de finansiella rapporterna forutom 6kade upplysningskrav

Nedan beskrivs de IFRS regler som vantas ha en paverkan eller kan komma att ha en paverkan pa
koncernens finansiella rapporter men som dnnu inte har tratt i kraft.

IFRS 16 Leasingavtal kommer att ersatta IAS 17 Leasingavtal. IFRS 16 kraver att tillgdngar och skulder
hanforliga till alla leasingavtal, med undantag for leasing pa maximalt tolv manader samt leasing av mindre
varde, ska redovisas som en skuld och tillgang i balansrakningen. Redovisning baseras pa synsattet att
leasetagaren har en rattighet att anvanda en tillgang under en specifik tidsperiod och samtidigt en
skyldighet att betala for denna rattighet. Redovisningen for leasegivaren kommer i allt vasentligt att vara
ofdrandrad. Standarden ar tillamplig for rakenskapsar som paborjas den 1 januari 2019 eller senare. IFRS 16
blir tillamplig for koncernen fran och med 1 september 2019. Féretagsledningens bedémning ar att IFRS 16
kommer att paverka redovisade belopp i de finansiella rapporterna. En analys av IFRS 16 har pabdrjats men
inte slutforts varfor effekterna annu inte kan kvantifieras.
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Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas i saval noter som pa annan plats i delarsrapporten.

Koncernen och moderféretaget har tillampat samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som i
den senaste arsredovisningen 2017/2018 vilken finns tillganglig pa www.atvexa.com .

2018/2019 2017/2018 2017/2018

3 man 3 man 12 man

sep-nov sep-nov sep-aug
Utbildningsintakter 314899 244885 1045953
Statliga bidrag 3560 1995 6 887
Ovriga intékter 330 12 828
Summa intakter 318789 246892 1053668

Utbildningstjansterna bestar intakter fran forskole och skolverksamheten. Skolpengen intaktsfors I6pande
nar undervisningen pagar inklusive perioder avseende planering och efterarbete. Intdkter fran
forskoleverksamhet redovisas baserat pa samma grundlaggande princip. Statliga bidrag bestar bland annat
av statsbidrag for mindre barngrupper och lagstadiesatsning. Statliga bidrag redovisas till verkligt varde i
det fall dessa med rimlig sakerhet kommer att erhallas samt att Atvexa kommer att uppfylla de villkor som
ar knutna till bidraget. Bidrag som erhalls for att tacka kostnader redovisas som en kostnadsreducering av
tillamplig kostnadspost, exempel pa detta ar ldrarlénelyft, forstelarartilligg och dvriga |6nebidrag. Ovriga
intakter avser intakter som inte ar direkt relaterade till utbildning.

2018-11-30 2017-11-30 2018-08-31

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebdrande skulder exkl fastighetslan 23720 17 700 12 390
Langfristiga rantebdrande skulder - rérande fastigheter 36 500 - 37 000
Summa langfristiga rantebarande skulder 60 220 17 700 49 390

Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder exkl fastighetslan 7 080 7 080 7 080
Kortfristiga rantebarande skulder - rérande fastigheter 2 000 - 2 000
Summa kortfristiga rantebarande skulder 9 080 7 080 9 080

Koncernen har per den 4 september och 5 september 2018 nyttjat sammanlagt 13 100 KSEK av den
revolverande kreditfacilitetsavtalet om totalt 25 000 KSEK. Forvarvslanen loper med rorlig ranta STIBOR 3
manader + en rorlig marginal baserad pa koncernens nettoskuldsattning i forhallande till koncernens
EBITDA, med kvartalsvis betalning av ranta i efterskott. Den nyttjande krediten ska slutligen vara
aterbetalad den 30 september 2022. Detta lan I6per med finansiella villkor (sk covenants) relaterade till
nettoskuld i relation till EBITDA som ett rullande 12 manadersvarde. Férhallandet far maximalt uppga till
2,5 ggr samt inkluderar klausul om change-of-control.
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Transaktioner med narstaende beskrivs utforligt i arsredovisning 2017/2018. Omfattning och inriktning av
dessa transaktioner har inte vasentligt férandrats under perioden.

Under perioden har Atvexagruppen genomfort fyra forvarv, dar samtliga aktier férvarvades.

Foérvdrvande bolag Férvarvat bolag Férvarvsdatum
Atvexa AB (publ) Tornadoskolan AB 2018-09-03
Montessori i Norrtélje AB Jarna friskola AB 2018-09-04
Montessori i Norrtélje AB Skolhoppet AB 2018-09-05
Engelska Skolan Norr AB Trilingua AB 2018-10-01

Inga immateriella tillgangar har identifierats separat skiljt fran goodwill. Den goodwill som uppstatt genom
forvarven ar hanforlig till framtida intjaningsférmaga.

Ingen del av under aret forvarvad goodwill ar skatteméssigt avdragsgill.

Forvarvseffekter pa gjorda férvarv (KSEK) Totalt
Kopeskilling inklusive transaktionskostnader 38 382
Avgar transaktionskostnader -782
Verkligt varde pa forvarvade nettotillgangar -7 963
Summa goodwill 29 637
Forvarvade verkliga virden (KSEK) Totalt
Materiella anlaggningstillgangar 436
Finansiella tillgangar -
Omsattningstillgangar 8813
Likvida medel 10192
Réntebarande skulder -
Ovriga skulder -11 478
Forvirvade nettotillgangar 7963
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Forvarvens paverkan pa likvida medel (KSEK)

Kopeskilling inklusive transaktionskostnader

Likvida medel i forvarvade bolag

Avgar preliminar kopeskilling som inte reglerats

Totalt
38 382
-10 192
-9190

Paverkan pa likvida medel

Paverkan pa rorelseintdkter och resultat 2018/2019

(KSEK)
Intékter
Resultat efter finansnetto

Om bolagen ingatt fran och med rakenskapens ingang

(KSEK)
Intakter
Resultat efter finansnetto

19 000

Totalt
25163
1073

Totalt
26 523
1596

Forvarvsrelaterade kostnader for gruppen uppgick till 602 KSEK och har redovisats som 6vriga

rorelsekostnader.

Kundfordringar i forvarvade bolag uppgick vid forvarvstidpunkten till 2 418 KSEK och férvantas i sin helhet

bli betalda.
Q2 Q3 Q4 Q1
2017/2018 2017/2018 2017/2018 2018/2019
Varumarksforvarv Varumarksforvarv Varumarksforvarv Varumarksforvarv

Tillaggsforvarv
Stockholm
Montessoriskolan AB

Tillaggsforvarv
Pilgrimsskolan AB
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Metapontum AB/
Forskolan Metapontum AB

Tillaggsforvarv

Tornadoskolan AB

Tillaggsforvarv
Jarna friskola AB
Skolhoppet AB

Trilingua AB
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Nedan lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestamts for de finansiella instrument som varderas till
verkligt varde i rapporten over finansiell stallning. Uppdelningen av hur verkligt varde bestams gors utifran
foljande tre nivaer:

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderats i niva 1
Niva 3: utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden

Samtliga tillgangar som l6pande redovisas till verkligt varde ingar i Kortfristiga placeringar och &r noterade
aktier och fonder i niva 1. Kortfristiga placeringar uppgar till 0 (2 984) KSEK. Skulder till verkligt varde &r
villkorade kopeskillingar som tillhor niva 3. Villkorade kopeskillingar fran foretagsforvarv varderas till
verkligt varde utifran en bedémning av aktuella rantenivaer och marginaler. Villkorade képeskillingar fran
foretagsforvarv uppgar till 6 025 (1 189) KSEK.
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Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS eller
arsredovisningslagen. Bolaget anser att dessa matt ger en vardefull kompletterande information till
investerare och bolagets ledning da de mojliggor utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla
foretag beraknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands av
andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt
IFRS. Nedan presenteras matt som inte definieras enligt IFRS samt avstdmning av matten. Se definitioner
for mer information.

2018/2019 2017/2018 2017/2018

3 man 3 man 12 man
sep-nov sep-nov sep-aug
Intdkter* 318 789 246 892 1053 668
Jamforelsestorande poster - - -10921
Justerat rorelseresultat®** -4 994 -3568 56 693
Justerad rorelsemarginal*** -1,6% -1,4% 5,4%
Intdktstillvaxt (%) 29,1% 20,10% 22,04%
Rorelseresultat -4 994 -3568 45772
Rorelsemarginal (%)*** -1,6% -1,4% 4,3%
Periodens resultat* -6 148 -3031 36 270
Balansomslutning 420967 290779 420967
Soliditet (%) *** 52,7% 52,7% 52,7%
Investeringar 275 851 75 407
Antal forvarv 4 3 7
Antal anstéllda 1690 1426 1489
Antal barn och elever 9935 8100 8766
Antal varumarken 17 15 16
Antal enheter 100 90 94
Resultat per aktie fore utspadning -0,56 -0,30** 3,38**
Resultat per aktie efter utspadning -0,56 -0,30** 3,38%*

Utdelning per aktie = - -

*) Definieras enligt IFRS
**) Efter split av bolagets aktier 2017-11-10 fran 139 929 till 10 074 888 aktier.
Resultat per aktie har raknats om retroaktivt till féljd av detta.

**%) Alternativt nyckeltal, avstdmning se nésta sida
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Avstamning alternativa nyckeltal i enlighet med ESMA:s riktlinjer.

2018/2019 2017/2018 2017/2018
3 man 3 man 12 man
Soliditet (%) sep-nov sep-nov sep-aug
Eget Kapital 222 060 153 153 228 268
dividerat med
Balansomslutningen 420967 290779 386 255
= Soliditet (%) 52,7% 52,7% 59,1%
2018/2019 2017/2018 2017/2018
3 man 3 man 12 man
Roérelsemarginal sep-nov sep-nov sep-aug
Rorelseresultat -4 994 -3568 45772
dividerat med
Intakter 318 789 246 892 1053 668
= Rorelsemarginal (%) -1,6% -1,4% 4,3%
2018/2019 2017/2018 2017/2018
3 man 3 man 12 man
Jamférelsestorande poster sep-nov sep-nov sep-aug
Kostnader borsnotering - - -9022
Transaktionskostnader = - -1 899
Summa jamforelsestérande poster* - - -10921
*Motsvarande rad i koncernens resultatrakning
Intakter = - -
Ovriga externa kostnader - - -10921
Personalkostnader = - -
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar - - -
Ovriga rorelsekostnader - - -
Summa = - -10921
Justerat rorelseresultat
Rorelseresultat -4 994 -3568 45772
Minus: Jamférelsestorande poster - 0 -10921
Justerat rorelseresultat -4 994 -3568 56 693
Intdkter 318 789 246 892 1053 668
Justerad rérelsemarginal -1,6% -1,4% 5,4%
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Benamning

Antal anstéllda

Antal barn och elever

Antal enheter

Antal forvarv

Antal varumarken

Balansomslutning

EBITDA

Intakter

Intdktstillvaxt

Investeringar

Justerat rorelseresultat

Justerad
rorelsemarginal

Jamforelsestorande
poster

Rorelsemarginal

Rorelseresultat

Definition

Medelantal anstéllda under perioden.

Cirka medelantal barn och elever under perioden.

Totala antalet for- och grundskolor verksamma i
perioden. Sammanslagna enheter med bade for- och
grundskola réknas som tva enheter da dessa har var
sitt tillstand.

Antal forvarvade bolag som tilltratts, inklusive
inkramsforvarv, under perioden.

Totala antalet varumarken i perioden.

Totala tillgangar.

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar
pa anlaggningstillgangar.

Totala intdkterna for Bolaget baserat pa
nettoomséittning samt dvriga rérelseintikter. Ovriga
rorelseintdkter avser 6vriga stod och bidrag,
relaterade till for- och grundskoleverksamheten, som
exempelvis statsbidrag for statliga initiativ.

Periodens intakter dividerat med féregaende periods
intakter minus ett.

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar
(exklusive forvarv av bolag och inkram).

Rorelseresultat exklusive jamforelsestérande poster.

Justerat rorelseresultat i procent av intakter.

Jamforelsestorande poster ar intakter och kostnader
av jamforelsestérande karaktar sa som
radgivningskostnader vid kapitalanskaffningar.

Rorelseresultatet dividerat med intadkter.

Rorelseresultat fran verksamheten fore finansnetto
och skatt.
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Forklaring

Operationellt nyckeltal och den enskilt
storsta kostnadsdrivaren.

Operationellt nyckeltal och en av de enskilt
storsta intdktsdrivarna.

Operationellt nyckeltal och den enskilt
storsta drivaren till det totala barn- och
elevunderlaget.

Operationellt nyckeltal och den enskilt
storsta tillvaxtdrivaren.

Operationellt nyckeltal som indikerar
Bolagets pedagogiska mangfald och
diversifiering.

Finansiellt nyckeltal som Bolaget anser ar
anvandbart vid jamforelse av totala
tillgangsmassan mellan olika perioder.

EBITDA anvands for att mata resultatet
fran den I6pande verksamheten,
oberoende av avskrivningar.

Finansiellt nyckeltal som Bolaget anser ar
anvdndbart vid jamférelse mellan olika
perioder.

Finansiellt nyckeltal for att bedéma
verksamhetens totala tillvaxt, saval
organiskt som via forvarv. Vidare ar
nyckeltalet ett av styrelsen antaget
finansiellt mal.

Finansiellt nyckeltal som redogér fér
I6pande investeringar i underliggande
verksamhet.

Justerat rorelseresultat anvands for att
mata det underliggande resultatet utan
storningar fran jamforelsestérande poster

Justerad rérelsemarginal stéller det
underliggande rorelseresultatet i relation
till intdkterna

Jamforelsestorande poster sarredovisas for
att fortydliga utvecklingen i den
underliggande verksamheten.

Finansiellt nyckeltal som Bolaget anser ar
anvdndbart for att bedéma Bolagets
I6nsamhet. Vidare ar nyckeltalet ett av
styrelsen antaget finansiellt mal.

Finansiellt nyckeltal som Bolaget betraktar
som relevant for att forsta
resultatgenereringen i rorelsen.
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Finansiellt nyckeltal som Bolaget anser ar
anvandbart vid jamforelse mellan olika
perioder.

. Periodens resultat i SEK dividerat med genomsnittligt
Resultat per aktie . o oy
antal utestaende aktier fore/efter utspadning.

Finansiellt nyckeltal som Bolaget anser ar
anvandbart for att bedoma maojlighet till
att genomfora forvarv enligt

Soliditet Eget kapital dividerat med balansomslutningen. tillvaxtstrategin, mojligheter att leva upp

till finansiella ataganden samt lamna

utdelning. Vidare ar nyckeltalet ett av

styrelsen antaget finansiellt mal.

Tillaggsforvarv Forvarv som Atvexas dotterbolag gor.

Finansiellt nyckeltal som Bolaget anser ar
anvandbart vid jamforelse mellan olika
perioder.

Periodens utdelning i SEK dividerat med antal

Utdelning per aktie . L .
&p utestdende aktier vid periodens slut.

Forvarv av sjalvstandiga dotterbolag till Atvexa AB

Varumarkesforvarv (publ)

Alla belopp i tabeller ar i KSEK om inget annat anges. Alla varden inom parentes () ar jamforelsesiffror for
samma period féregaende ar om inget annat anges. Summeringar av belopp i heltal stammer inte alltid
Overens med redovisade totaler pa grund av avrundningar. De redovisade totalbeloppen ar korrekta.
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Atvexa ar ett dgar- och utvecklingsbolag for verksamheter inom forskola och skola drivet av varderingar och
ar en av de ledande aktorerna pa utbildningsmarknaden i Sverige. Atvexagruppen har uppvisat ungefar 30
procents arlig och I6nsam tillvaxt sedan starten 2009 genom foérvarv och expansion i befintliga
verksamheter.

| Atvexagruppen ingar 17 sjalvstandiga varumarken. Av dessa ar 16 varumarken koncentrerade till
Storstockholm, en av Europas snabbast viaxande regioner. Vidare finns Atvexa representerat i Skane, genom
Angdala Skolor och Skolhoppet. | dotterbolagen ingér totalt 78 forskolor, 22 skolor och en sérskola, i Nacka,
Taby, Sollentuna, Vallentuna, Jarfalla, Stockholm, Enkdping, Norrtélje, Tyresd, Upplands Vasby, Solna,
Uppsala, Osterdker, Vellinge, Sédertilje och Lund. Dotterbolagen drivs under olika varumarken och har en
stark position pa sina lokala marknader.

Atvexa drivs av en stark 6vertygelse om att det ska finnas olika forskolor och skolor med olika pedagogiska
inriktningar och arbetssatt for att alla barn ska kunna hitta ratt [arandemiljo.

Atvexa AB (publ) &r noterat pa Nasdaq First North Stockholm.

Las mer pa www.atvexa.com

Atvexa AB (publ)
Org.nr 556781-4024
Brovagen 9

182 76 Stocksund
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