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Atvexa AB (publ) 556781-4024

Delarsrapport 1 september 2018 — 28 februari 2019

Sammanfattning av det andra kvartalet 2018/2019 Sammanfattning av det forsta halvaret 2018/2019

e Intdkterna steg med 30,2 procent till 354,4 e Intdkterna steg med 29,7 procent till 673,2
MSEK (272,3). MSEK (519,1).

e Antal barn och elever i Atvexas verksamheter e Antal barn och elever i Atvexas verksamheter
uppgick i genomsnitt till 10 762 (8 832), en uppgick i genomsnitt till 10 349 (8 462), en
6kning med 21,9 procent. 6kning med 22,3 procent.

e  Periodens justerade rorelseresultat uppgick till e  Periodens justerade rorelseresultat uppgick till
12,4 MSEK (10,1). Periodens rorelseresultat 7,4 MSEK (6,5). Periodens rorelseresultat
uppgick till 6,6 MSEK (1,0). uppgick till 1,6 MSEK (-2,5).

e  Periodens justerade rérelsemarginal uppgick e  Periodens justerade rérelsemarginal uppgick
till 3,5 procent (3,7). Periodens rorelsemarginal till 1,1 procent (1,2). Periodens rérelsemarginal
uppgick till 1,9 procent (0,4). uppgick till 0,2 procent (-0,5).

e  Periodens resultat uppgick till 5,3 MSEK e  Periodens resultat uppgick till -0,8 MSEK
(1,5) (-1,5).

e  Kassaflodet fran den I6pande verksamheten e  Kassaflodet fran den Iopande verksamheten
uppgick till 13,9 MSEK (9,8) uppgick till 12,1 MSEK (11,3)

e  Under perioden genomférdes ett e Under perioden genomférdes tva
varumarkesforvarv; ULNA AS samt ett varumarkesforvarv; Tornadoskolan AB och
tillaggsforvarv Nisse Nyfiken AB ULNA AS samt fyra tillaggsforvarv; Jarna

Friskola AB, Skolhoppet AB, Trilingua AB och
Nisse Nyfiken AB.

Visentliga hdndelser efter rapportperiodens utgang

e  Efter periodens slut genomférdes tva tillaggsforvarv; Mosebacke Forskola AB och Montessoriforskolan Bjorken AB samt
ett inkramsforvarv av tva forskolor i Vallentuna.

2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018 2017/2018

3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
(Belopp i MSEK) dec-feb dec-feb sep-feb sep-feb sep-aug
Intakter 354,4 272,3 673,2 519,1 1053,7
Justerat rorelseresultat** 12,4 10,1 7,4 6,5 56,7
Justerad rorelsemarginal** 3,5% 3,7% 1,1% 1,2% 5,4%
Rorelseresultat 6,6 1,0 1,6 -2,5 45,8
Rorelsemarginal** 1,9% 0,4% 0,2% -0,5% 4,3%
Periodens resultat 5,3 1,5 -0,8 -1,5 36,3
Soliditet** 35,6% 50,1% 35,6% 50,1% 59,1%
Antal barn och elever 10 762 8832 10 349 8462 8 766
Resultat per aktie fére utspadning (SEK)* 0,48 0,14 -0,07 -0,14 3,38
Resultat per aktie efter utspadning (SEK)* 0,48 0,14 -0,07 -0,14 3,38
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 13,9 9,8 12,1 11,3 24,3

*) Efter split av bolagets aktier 2017-11-10 fran 139 929 till 10 074 888 aktier.
Resultat per aktie har raknats om retroaktivt till foljd av detta.

**) Se nyckeltalsdefinitioner pa sidorna 25-28
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| februari anslot vi ULNAs 35 forskolor till Atvexagruppen. | och med forvarvet av ULNA har vi etablerat oss
internationellt i Tyskland och Norge och vi har dven fatt en narvaro pa den svenska vastkusten. Vi ser fram
emot att utveckla Atvexa utifran vara nya forutsattningar och vi ar glada over att ha med oss ULNAs
grundare pa den resan. | Atvexagruppen kommer ULNA att organiseras som tre separata dotterbolag — den
tyska, norska och svenska verksamheten for sig — dar samtliga rapporterar direkt till Atvexa. ULNA blir pa sa
satt en del av den decentraliserade organisation som ar Atvexas signum.

Vi ser att antalet forskolor och skolor som séker nya dgare fortsatter att vara stort och vi ser att Atvexa
fortsatt ses som en attraktiv agare. Under det andra kvartalet och i mars valkomnade tre nya forskolor i
Stockholmsomradet och i april anslot vi en Montessoriverksamhet med forskola och skola i Skane. | och
med verksamheten i Skane starker vi vara Montessorienheters méjligheter till kompetens och
erfarenhetsutbyte ytterligare. Vi vdalkomnar dessa verksamheter, deras anstdllda och barn och elever till
Atvexagruppen.

Den 15 februari slutférde vi en riktad nyemission om drygt 54 MSEK i syfte att minska bolagets
skuldsattning samt for att skapa utrymme for ytterligare forvarv av fina forskole- och skolbolag.

Intdkterna for det forsta halvaret steg med 29,7 procent till drygt 673 miljoner kronor samtidigt som den
justerade rorelsemarginalen uppgick till 1,1 procent. Tillvaxten forklaras huvudsakligen av genomférda
forvarv.

Under kvartalet fortsatte vi skapa varde genom vara aterkommande chefs- och natverksmoten inom
Atvexagruppen. Flera uppskattade traffar for vd och vice vd har genomforts och i mars har vi dven haft tva
dmnesnatverk for medarbetare som fokuserat pa aktuella fragor kring ”Nya rad géllande betyg och
beddmning” samt “Utbildning och undervisning i forskolan”. | bérjan av mars arrangerades Atvexas
Chefsdag dar arets tema var “Férandring, utveckling och standiga forbattringar”. Av cirka 80 deltagare var
9,1 (av 10) néjda med dagen och hela 9,3 ansag att de fatt med sig nya och relevanta kunskaper till
verksamheten.

Vara motesplatser och natverk skapar en stark gemenskap mellan vara olika verksamheter och alla
medarbetare, vilket starker gruppen och 6kar stabiliteten. Vi ser bland annat aterkommande exempel pa
hur vara olika verksamheter snabbt hjalper varandra nar en svarighet uppstar och da delar med sig av saval
erfarenhet och kompetens. Det ar roligt att dven delar av ledningen och medarbetare i ULNA hunnit delta i
de gemensamma aktiviteterna redan i detta tidiga skede.

Atvexa har blivit avsevart storre sedan noteringen pa Nasdaq First North den 13 december 2017. Det ar i
det perspektivet spdnnande att Atvexa och dess styrelse beslutat att, beroende pa bland annat
marknadsforutsattningar, verka for att paborja forberedelser att soka notering av Atvexas aktier pa Nasdaq
Stockholms huvudlista.

Vi ser fram emot att, tillsammans med vara starka agare, pa alla satt fortsatta bidra till att vara ledare,
pedagoger och medarbetare far basta forutsattningar att bygga dannu béattre férskole- och skolverksamheter
till alla vara barn och ungdomar.

Katarina Sjogren, VD, Atvexa AB (publ)
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Finansiell utveckling under det andra kvartalet

1 december 2018 — 28 februari 2019

Intdkter

Intdkterna under det andra kvartalet uppgick till 354,4 MSEK (272,3), vilket &r en 6kning med 30,2 procent
jamfort med motsvarande period foregaende ar. Cirka 28,2 procentenheter av tillvdxten forklaras av
genomforda forvary, vilka inte ingick i verksamheten under motsvarande period 2017/2018, medan den
organiska tillvaxten i jamforbara verksamheter uppgick till 2,0 procentenheter. Den organiska tillvaxten
forklaras av ett hogre antal barn och elever samt hogre intdkter per barn och elev jamfort med
motsvarande period foregaende ar.

Rorelseresultat

Justerat rorelseresultat for det andra kvartalet uppgick till 12,4 MSEK (10,1). Rorelseresultatet fér perioden
uppgick till 6,6 MSEK (1,0). Den justerade rorelsemarginalen uppgick till 3,5 procent (3,7)
Rorelsemarginalen uppgick till 1,9 procent (0,4).

Jamforelsestorande poster

| rorelseresultatet for det andra kvartalet ingick jamforelsestorande poster om 5,7 MSEK (9,0) varav
transaktionskostnader for kdpta tjanster i samband med stérre genomfort foretagsforvarv uppgick till
5,3 MSEK och kostnader i samband med emissioner till 0,5 MSEK.

Skatt
Periodens skatt uppgick till -0,6 MSEK (0,7).

Periodens resultat, totalresultat och resultat per aktie

Periodens resultat uppgick till 5,3 MSEK (1,5). Totalresultatet uppgick till 5,3 MSEK (1,5). Resultat per aktie
fore utspadning var 0,48 kronor (0,14) och efter utspadning 0,48 kronor (0,14)

Investeringar

Investeringar under det andra kvartalet uppgick till 0,6 MSEK (71,9) och avser framst inventarier. Forgaende
ars investeringar avser framst betalning for tre fastigheter som férvarvades av Sollentuna kommun.
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Den 5 december 2018 forvarvades Nisse Nyfiken AB. Bolaget bedriver forskoleverksamhet i Stockholm och
sysselsatter cirka 7 medarbetare som utbildar cirka 30 barn. Verksamheten hade under rakenskapsaret
2017 intakter om 5 MSEK.

Den 8 februari 2019 forvarvade Atvexa ULNA AS, som driver 20 forskolor i s6dra och 6stra Norge, tio
forskolor i vastra Sverige och tva férskolor i Stockholmsomradet samt tre forskolor i norra Tyskland (de tre
forskolorna i Tyskland drivs utan vinstsyfte). Totalt omfattar verksamheterna 2 130 barn och 484
arsanstéllda, varav 1 060 barn och 244 anstéllda i Norge, 785 barn och 150 anstallda i Sverige samt 285
barn och 90 anstallda i Tyskland.

Rullande tolv manader den 1 oktober 2017 till och med den 30 september 2018 uppgick ULNAs svenska och
norska omsattning sammantaget till 299,2 MNOK och sammanlagda justerade rérelseresultat fore
avskrivningar, EBITDA, till 20,1 MNOK.

ULNAs verksamheter konsolideras i Atvexas rakenskaper fran och med februari 2019.

Intdkterna under det férsta halvaret uppgick till 673,2 MSEK (519,1), vilket &r en 6kning med 29,7 procent
jamfort med motsvarande period foregaende ar. Cirka 27,1 procentenheter av tillvixten férklaras av
genomforda forvary, vilka inte ingick i verksamheten under motsvarande period 2017/2018, medan den
organiska tillvaxten i jamforbara verksamheter uppgick till 2,6 procentenheter. Den organiska tillvaxten
forklaras av ett hogre antal barn och elever samt hogre intdkter per barn och elev jamfort med
motsvarande period foregaende ar.

Justerat rorelseresultat for halvaret uppgick till 7,4 MSEK (6,5). Rorelseresultatet for perioden uppgick till
1,6 MSEK (-2,5). Den justerade rorelsemarginalen uppgick till 1,1 procent (1,2) Rérelsemarginalen uppgick
till 0,2 procent (-0,5).

| rorelseresultatet for halvaret ingick jamforelsestérande poster om 5,7 MSEK (9,0) varav
transaktionskostnader for kdpta tjanster i samband med stérre genomfort foretagsforvarv uppgick till
5,3 MSEK och kostnader i samband med emissioner till 0,5 MSEK.

Periodens skatt uppgick till -1,3 MSEK (1,5).

Periodens resultat uppgick till -0,8 MSEK (-1,5). Periodens totalresultat uppgar till -0,8 MSEK (-1,5)
Resultat per aktie fore utspadning var -0,07 kronor (-0,14) och efter utspadning -0,07 kronor (-0,14)
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Investeringar under det forsta halvaret uppgick till 0,9 MSEK (72,7) och avser framst inventarier. Férgadende
ars investeringar avser framst betalning for tre fastigheter som forvarvades av Sollentuna kommun.

Den 3 september 2018 forvarvades Tornadoskolan AB. Bolaget bedriver férskole- och
grundskoleverksamhet i Skarpnack och sysselsatter cirka 37 medarbetare som utbildar cirka 260 barn och
elever. Verksamheten hade under réakenskapsaret, tillika kalenderaret, 2017 intakter om 36,3 MSEK.

Den 4 september 2018 forvarvades Jarna Friskola AB. Bolaget bedriver grundskoleverksamhet i Jarna och
sysselsatter cirka 35 medarbetare som utbildar cirka 260 elever. Verksamheten hade under rakenskapsaret
1 juli till 30 juni 2018 intakter om 26,8 MSEK.

Den 5 september 2018 forvarvades, Skolhoppet AB. Bolaget bedriver forskole- och grundskoleverksamhet i
Lund och sysselsatter cirka 33 medarbetare och utbildar cirka 140 barn och elever. Verksamheten hade
under rakenskapsaret 1 juli till 30 juni 2018 intakter om 21,9 MSEK.

Den 2 oktober 2018 forvarvades Trilingua AB. Bolaget bedriver férskoleverksamhet i Stockholm och
sysselsatter cirka 21 medarbetare som utbildar cirka 70 barn. Verksamheten hade under rakenskapsaret
2017 intakter om 12,0 MSEK.

Den 5 december 2018 forvarvades Nisse Nyfiken AB. Bolaget bedriver forskoleverksamhet i Stockholm och
sysselsatter cirka 7 medarbetare som utbildar cirka 30 barn. Verksamheten hade under rakenskapsaret
2017 intakter om 5,0 MSEK.

Den 8 februari forvarvade Atvexa ULNA AS, som driver 20 forskolor i s6dra och 6stra Norge, tio forskolor i
vastra Sverige och tva forskolor i Stockholmsomradet samt tre forskolor i norra Tyskland (de tre férskolorna
i Tyskland drivs utan vinstsyfte). Totalt omfattar verksamheterna 2 130 barn och 484 arsanstallda, varav 1
060 barn och 244 anstéllda i Norge, 785 barn och 150 anstéllda i Sverige samt 285 barn och 90 anstallda i
Tyskland.

Rullande tolv manader den 1 oktober 2017 till och med den 30 september 2018 uppgick ULNAs svenska och
norska omsattning sammantaget till 299,2 MNOK och sammanlagda justerade rérelseresultat fore
avskrivningar, EBITDA, till 20,1 MNOK.

ULNAs verksamheter konsolideras i Atvexas rakenskaper fran och med februari 2019 da Atvexa tilltratt
aktierna.
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Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 13,9 MSEK (9,8) for det andra kvartalet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -233,4 MSEK (-71,5) och bestar framst av férvarv av
verksamheter.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under det andra kvartalet till 307,7 MSEK
(72,9). Skillnaden jamfért med motsvarande period foregaende ar forklaras av upptagande av nya
forvarvslan se not 3 samt emissioner.

Andra kvartalets kassafléde uppgick till 88,1 MSEK (11,2) skillnaden jamfort fran foregaende period
forklaras framst av genomfoérd emission under andra kvartalet 2018/2019.

Koncernens checkrédkningskredit pa 50,0 MSEK var outnyttjad vid periodslut, liksom motsvarande periodslut
foregaende ar. Vid periodens utgang uppgick koncernens likvida medel till 121,9 MSEK
(50,1).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 12,1 MSEK (11,3) for det forsta halvaret.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -251,9 MSEK (-104,3) och bestar framst av férvarv av
verksamheter.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under det forsta halvaret till 318,4 MSEK
(71,0). Skillnaden jamfért med motsvarande period foregaende ar forklaras av upptagande av nya
forvarvslan se not 3 samt emissioner.

Forsta kvartalets kassaflode uppgick till 78,6 MSEK (-22,1) skillnaden jamfort fran foregaende period
forklaras fraimst av upptagande av nya forvarvslan samt genomford emission under det forsta halvaret
2018/2019.

Koncernens checkrédkningskredit pa 50,0 MSEK var outnyttjad vid periodens slut, liksom vid motsvarande
periodslut foregaende ar. Vid periodens utgang uppgick koncernens likvida medel till 121,9 MSEK (50,1).
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Soliditeten uppgick till 35,6 procent (50,1) den 28 februari 2019 och det egna kapitalet till 304,7 MSEK
(190,5). Totala tillgadngar uppgick till 856,2 MSEK (380,5). Okningen av det egna kapitalet jamfért med
samma tidpunkt férgaende ar forklaras, dels av den positiva resultatutvecklingen under perioden vilket
starkt det egna kapitalet, dels av emissioner som skett under perioden. Den lagre soliditeten jamfoért med
motsvarande tidpunkt foérgaende ar forklaras av att balansomslutningen i och med férvarvet av ULNA steg
kraftigt, varav belaning stod for en betydande del av forvarvsbeloppet. Soliditeten férvantas stiga under
kommande kvartal.

Langfristiga rantebadrande skulder avser 1an fran bank och uppgick till 232,0 MSEK (53,9). De langfristiga
rantebdrande skulderna bestar av ett forvarvslan, ett fastighetslan, samt utnyttjande av de nyupptagna
revolverande kreditfacilitetsavtalen under perioden med Nordea pa 13,1 MSEK avseende tva férvarvslan, se
not 3. Kortfristiga rantebarande skulder bestar av kortfristig del av 1an fran bank beskrivna ovan samt
aktiedagarlan och uppgar till 68,1 MSEK (9,1). Efter periodens slut amorterades del av férvarvslanet med
15,4 MSEK.

Moderbolaget ar ett langsiktigt och aktivt dgarbolag for verksamheter med hog kvalitet inom férskola och
skola. Verksamheterna drivs i en decentraliserad modell med 19 sjalvstandiga dotterbolag. Moderbolagets
intdkter uppgick till 0,4 MSEK (0,3) under det andra kvartalet och under det forsta halvaret till 1,0 MSEK
(1,0) och avser till storsta del internfakturerade tjanster till dotterbolagen. Resultatet efter finansiella
poster uppgick for det andra kvartalet till -1,2 MSEK (-8,4) och det forsta halvaret till -3,9 MSEK

(-10,8).

Kassa och bank uppgick vid periodens slut till 85,6 MSEK (40,8). Moderbolagets tillgangar bestar till storsta
del av andelar i koncernféretag. Dessa uppgick vid periodens slut till 554,2 MSEK (237,8) och fritt eget
kapital till 269,4 MSEK (165,3).
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Ovriga upplysningar

Agare och aktieinformation

Den 8 februari 2019 genomfordes en kvittningsemission av 446 960 B-aktier i samband med forvarvet av
ULNA AS om 25,0 MSEK. Den 15 februari 2019 genomfdrdes en riktad nyemission av 808 000 B-aktier om
54,1 MSEK. Efter dessa emissioner uppgar antal aktier till 12 129 848 och aktiekapitalet till 601 987 kronor.
Dessa ar fordelade pa 6 950 216 stycken A-aktier och 5 179 632 B-aktier, kvotvardet ar 0,04963 krona per
aktie.

A-aktier B-aktier ROl an‘tal

aktier

Antal aktier 31 augusti 2018 6 950 216 3924 672 10 874 888
Kvittningsemission 2019-02-08 - 446 960 446 960
Nyemission 2019-02-15 - 808 000 808 000
Antal aktier 28 februari 2019 6 950 216 5179 632 12 129 848

Totalt
A-aktier B-aktier antal
aktier

Aktiekapital, Rostritt,

% %

Alteria Holding AB

genom Peter Weiderman 32,49% 46,99% 3241496 700000 3941496
Z";“jf ﬁ?%‘:ﬂ:gr'“gss’“kh”s Aktiebolag, 31,37% 46,79% 3241496 564000 3805496
Sara Karlin 7,46%  1,28% _ 904896 904896
Humle Smabolagsfond 4,95% 0,85% - 600 000 600 000
Ovriga 23,73%  4,08% _ 2877960 2877960
Totalt 100,00% 100,00% 6482992 5646856 12129848

Genomsnittliga antal utestaende aktier fére och efter utspadning 10 989 242 (10 419 639%).
*) Efter split av bolagets aktier 2017-11-10 fran 139 929 till 10 074 888 aktier, genomsnittliga antal har raknats om retroaktivt till féljd av detta

Medarbetare

Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick under det andra kvartalet till 1 832 (1 496), respektive under
det forsta halvaret uppgick medelantalet anstallda till 1 761 (1 463).
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Intakterna inom grundskoleverksamheten fordelas jamnt over de forsta tre kvartalen men ar avsevart lagre
under det fjarde kvartalet i férhallande till resterande del av rékenskapsaret. De lagre intakterna beror pa
att elevernas sommarlov infaller under denna period, vilket gor att undervisningsperioden ar kortare an
under ovriga kvartal. Personalkostnaderna ar generellt stabila under de tre forsta kvartalen och marginellt
lagre under det fjarde kvartalet da stora semesteruttag sker.

Intdkterna inom forskoleverksamheten férdelas jamnt over rakenskapsarets fyra kvartal men 6kar nagot
under det andra och tredje kvartalet och ligger kvar pa en jamn niva i det fjarde kvartalet. Orsaken ar att
verksamheterna inom férskolan normalt sett har relativt sett farre barn under hosten och vartefter fyller pa
med fler barn samt att ersattning erhalls for hela det fjarde kvartalet trots att manga barn inte gar pa
forskola under delar av sommarmanaderna. Personalkostnader och 6vriga kostnader exklusive
hyreskostnader fordelas jamnt dver de forsta tre kvartalen men ar avsevart lagre under det fjarde kvartalet
som en foljd av att farre barn gar pa forskola under sommarmanaderna.

Sammantaget innebar ovanstaende sasongseffekter att rakenskapsarets intdkter och kostnader fordelas
olika over kvartalen beroende pa hur stor del av verksamheten som utgors av grundskola respektive
forskola. En hogre andel grundskoleverksamhet innebdr att en stérre andel av intdkterna infaller under
réakenskapsarets forsta tre kvartal med en stérre andel kostnader under det fjarde kvartalet. En hogre andel
forskola leder till en jamn fordelning av intakterna over kvartalen, medan kostnaderna ar avsevart lagre i
det fjarde kvartalet.

Darutéver paverkar tidpunkten for forvarv férdelningen av intdkter och kostnader under rakenskapsaret.
Forvarv som gors tidigt inom grundskolan leder till ovanstaende férdelning av resultatet, medan forvarv

som gors sent kortsiktigt leder till lagre marginaler i det fjarde kvartalet. Forvarv inom forskola som gors

tidigt leder till Iagre marginaler for perioden de dgs under rakenskapsaret jamfort med férvarv som gors

sent eftersom intakterna under det fjarde kvartalet dr oférandrade medan kostnaderna ar laga.

Atvexa genomfor l6nejusteringar for sina medarbetare arligen, vilka i regel genomfoérs fran och med
september. Efter genomford I6nejustering 6kar personalkostnaderna utan att skolpengen justeras i
motsvarande man, vilket paverkar Idnsamheten. Skolpengen justeras istéllet vid arsskiftet vilket gor att
intakterna delvis under det andra kvartalet och helt under det tredje kvartalet 6kar utan att motsvarande
forandring i kostnadsstrukturen sker under det tredje och fjarde kvartalet.
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Den 1 mars 2019 forvarvades tva forskoleenheter i Vallentuna, Kragstatrollet och Bergatrollet. Enheterna
bedriver forskoleverksamhet och sysselsatter cirka 36 medarbetare som utbildar cirka 140 barn.

Den 3 april 2019 forvarvades Mosebacke Forskolor AB. Bolaget bedriver forskoleverksamhet i Stockholm
och sysselsatter cirka 24 medarbetare som utbildar cirka 80 barn. Verksamheten hade under
réakenskapsaret 1 juli till 30 juni 2018 intdkter om 12,6 MSEK.

Den 8 april 2019 amorterades en av kreditfaciliteterna pa 15,4 MSEK.

Den 15 april 2019 forvarvades Montessoriforskolan Bjorken AB som dven dger ett skolbolag. Bolagen
bedriver forskole- och grundskoleverksamhet i Hogands och sysselsatter cirka 20 medarbetare som utbildar
cirka 150 barn och elever. Verksamheterna hade under rakenskapsaret 1 januari till 31 december 2018
intakter om 15,2 MSEK.

Atvexa bedriver forskole- och skolverksamhet och ar exponerat for en rad olika risker. Riskerna, som ar
indelade i operationella, omvarld och finansiella risker, beskrivs i Atvexa ABs arsredovisning for 2017/2018.
Utover de risker som beskrivs i arsredovisningen bedéms inte nagra vasentliga risker ha tillkommit.
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Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.
Stockholm den 26 april 2019
For styrelsen i Atvexa AB (publ)
Katarina Sjogren

Verkstéallande direktor

For ytterligare information kontakta:
Katarina Sjogren, VD, 070-400 32 70
Veronica Hallengren, ekonomi och finansdirektor, 076-095 35 83

Sara Karlin, styrelseordférande, 076-526 25 59

Kommande rapporteringstillfallen:
Delarsrapport for tredje kvartalet: 26 juli 2019

Bokslutskommuniké 2018/2019: 30 oktober 2019

Atvexas Certified Adviser ar Erik Penser Bank AB (publ). Telefon: +46 8 463 83 00. E-post:
certifiedadviser@penser.se

Atvexas aktie ar noterad pa Nasdaq First North Stockholm

Denna information ar sddan information som Atvexa AB (publ) &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg,
for offentliggérande den 26 april 2019 kl. 8.00 CEST
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Koncernens rapport dver resultat och o6vrigt totalresultat i sammandrag

2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018 2017/2018

3 man 3 man 6 man 6 man 12 man

(Belopp i MSEK) dec-feb dec-feb sep-feb sep-feb sep-aug

Intdkter 354,4 272,3 673,2 519,1 1053,7

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -94,3 -77,2 -182,9 -142,2 -291,0
Personalkostnader -246,5 -192,7 -479,8 -376,9 -711,6
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar -1,6 -1,0 -2,9 -1,7 -4,1
Ovriga rorelsekostnader -5,4 -0,2 -6,0 -0,8 -1,2
Rorelseresultat 6,6 1,0 1,6 -2,5 45,8
Finansiella intakter 0,0 0,2 0,0 0,2 0,2
Finansiella kostnader -0,8 -0,4 -1,3 -0,6 -1,3
Resultat fore skatt 5,8 0,8 0,4 -3,0 44,7
Skatt -0,6 0,7 -1,3 1,5 -8,4
Periodens resultat 5,3 1,5 -0,9 -1,5 36,3
Ovrigt totalresultat 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0
Periodens 6vriga totalresultat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens totalresultat 5,3 1,5 -0,8 -1,5 36,3

Periodens resultat tillika totalresultat hanférligt

till:

Moderbolagets aktiedgare 5,3 1,6 -0,8 -1,4 36,0

Innehav utan bestdmmande inflytande 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,3
5,3 1,5 -0,8 -1,5 36,3

Resultat per aktie, kronor

Resultat per aktie fore utspadning 0,48 0,14 -0,07 -0,14 3,38

Resultat per aktie efter utspadning 0,48 0,14 -0,07 -0,14 3,38

*) Efter split och nyemission av bolagets aktier fran 139 929 till

10 074 888 aktier. Resultat per aktie har raknats om retroaktivt till féljd av detta.
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Koncernens rapport éver finansiell stillning i sammandrag

(Belopp i MSEK) 2019-02-28  2018-02-28 2018-08-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 517,5 207,0 221,5
Byggnader 76,7 71,4 70,9
Ovriga materiella anldggningstillgangar 32,6 6,6 8,9
Uppskjuten skatt 0,1 0,0 1,7
Onoterade aktier 8,7 0,0 0,0
Summa anldggningstillgangar 635,6 284,9 303,1

Omsiattningstillgangar

Kundfordringar 5,0 1,1 0,8
Skattefordran 18,9 10,8 3,7
Ovriga fordringar 14,5 4,3 7,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 60,4 29,3 27,8
Likvida medel 121,9 50,1 43,3
Summa omsattningstillgangar 220,6 95,5 83,2
SUMMA TILLGANGAR 856,2 380,5 386,3

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Totalt eget kapital 304,7 190,5 228,3

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 232,0 53,9 49,4
Avsattningar 12,5 5,9 6,6
Summa langfristiga skulder 244,5 59,9 56,0

Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 68,1 9,1 9,1
Leverantorsskulder 36,3 17,7 26,8
Skatteskulder 3,9 3,6 7,1
Ovriga skulder 96,9 26,8 28,6
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 101,7 73,0 30,4
Summa kortfristiga skulder 306,9 130,1 102,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 856,2 380,5 386,3
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Koncernens rapport éver forandring i eget kapital i sammandrag

Innehavare

Ovrigt till- Balanserad utan best-
Aktie- skjutet vinst inkl Summa ammande Summa
(Belopp i MSEK) kapital kapital arets resultat eget kapital inflytande eget kapital
Ingdende balans 1 september 2017 0,1 45,4 109,1 155,7 0,7 156,3
Periodens resultat -1,4 -1,4 -0,1 -1,5
Periodens totalresultat 0,0 0,0 -1,4 -1,4 -0,1 -1,5

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 0,0 40,0 40,0 40,0
Emissionskostnader -5,2 -5,2 -5,2
Skatt pa emissionskostnader 1,1 1,1 1,1
Fondemission 0,4 -0,4 0,0 0,0
Lamnad utdelning till dotterbolagens
minoritetsagare 0,0 -0,3 -0,3
S:a transaktioner med bolagets
dgare 0,4 35,6 0,0 36,0 -0,3 35,7
Utgaende balans 28 februari 2018 0,5 81,0 107,7 190,2 0,3 190,5
Innehavare
Ovrigt till- Balanserad utan best-
Aktie- skjutet vinst inkl Summa ammande Summa
(Belopp i MSEK) kapital kapital arets resultat eget kapital inflytande eget kapital
Ingdende balans 1 september 2018 0,5 81,0 145,1 227,6 0,7 228,3
Periodens resultat -0,8 -0,8 0,0 -0,9
Periodens Ovriga totalresultat 0,1 0,1 0,0 0,1
Periodens totalresultat 0,0 0,0 -0,8 -0,8 0,0 -0,8

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 0,1 79,1 79,1 79,1
Emissionskostnader -2,2 -2,2 -2,2
Skatt pa emissionskostnader 0,5 0,5 0,5
Lamnad utdelning till dotterbolagens

minoritetsagare 0,0 -0,2 -0,2
S:a transaktioner med bolagets

dgare 0,1 77,4 0,0 77,4 -0,2 77,2
Utgaende balans 28 februari 2019 0,6 158,4 144,3 304,3 0,4 304,7
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Koncernens rapport éver kassafloden i sammandrag

2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018 2017/2018

3 man 3 man 6 man 6 man 12 man

(Belopp i MSEK) dec-feb dec-feb sep-feb sep-feb sep-aug

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 5,8 0,8 0,3 -3,0 44,7
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 1,7 0,9 3,0 1,6 3,9
Betalda inkomstskatt -5,3 -2,5 -13,8 -10,2 -11,5
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 2,2 -0,8 -10,5 -11,6 37,1

foére forandringar av rérelsekapital

Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar -5,6 -2,9 -8,3 -2,7 4,8
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 17,3 13,4 30,9 25,5 -17,6
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 13,9 9,8 12,1 11,3 24,3

Investeringsverksamheten

Forvarv av rorelse -232,8 -2,7 -251,0 -35,8 -48,5
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,6 -71,9 -0,9 -72,7 -75,4
Avyttring av Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 0,0 3,1 0,0 4,2 4,2
Kassafléde fran investeringsverksamheten -233,4 -71,5 -251,9 -104,3 -119,6

Finansieringsverksamheten

Nyemission 79,1 40,0 79,1 40,0 40,0
Emissionskostnader -2,2 -5,2 -2,2 -5,2 -5,2
Upptagna lan 233,1 40,0 246,2 40,0 40,0
Amortering av lan -2,3 -1,8 -4,6 -3,5 -8,1
Utbetald utdelning -0,1 -0,2 -0,2 -0,3 -0,3
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 307,7 72,9 318,4 71,0 66,4
Periodens kassaflode 88,1 11,2 78,6 -22,1 -28,9
Likvida medel vid periodens bérjan 33,8 38,9 43,3 71,2 71,2
Likvida medel vid periodens slut 121,9 50,1 121,9 50,1 43,3
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018

3 man 3 man 6 man 6 man
(Belopp i MSEK) dec-feb dec-feb sep-feb sep-feb

Nettoomsattning 0,4 0,3 1,0 1,0

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -1,6 -9,7 -2,3 -10,5
Personalkostnader -2,7 -2,0 -5,0 -3,9
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat -3,8 -11,4 -6,3 -13,5
Resultat fran andelar i koncernféretag 3,1 3,2 3,1 3,2
Ovriga ranteintikter och liknande intdkter 0,1 0,0 0,2 0,0
Rantekostnader och liknande kostnader -0,6 -0,3 -0,9 -0,6
Resultat efter finansiella poster -1,2 -8,4 -3,9 -10,8
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat fore skatt -1,2 -8,4 -3,9 -10,8
Skatt pa periodens resultat 1,0 2,6 1,5 3,1
Periodens resultat *) -0,3 -5,9 -2,3 -7,7

*) Periodens resultat 6verensstammer med periodens totalresultat

varmed ingen separat rapport éver totalresultat lamnas
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

(Belopp i MSEK) 2019-02-28 2018-02-28 2018-08-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Inventarier 0,1 0,0 0,1
Andelar i koncernforetag 554,2 237,8 253,0
Summa anldggningstillgangar 554,3 237,8 253,1

Omsiattningstillgangar

Skattefordran 4,8 4,4 0,0
Ovriga fordringar 2,7 1,7 2,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3,7 0,3 0,5
Kassa och bank 85,6 40,8 36,2
Summa omsattningstillgangar 96,8 47,2 39,3
SUMMA TILLGANGAR 651,1 285,0 292,3

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Totalt eget kapital 270,0 165,9 194,9
Obeskattade reserver

Periodiseringsfonder 20,6 16,9 20,6
20,6 16,9 20,6

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 196,0 15,9 12,4
Summa langfristiga skulder 196,0 15,9 12,4

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 66,1 7,1 7,1
Leverantorsskulder 1,5 0,8 0,4
Skulder till koncernféretag 51,7 76,6 54,0
Skatteskulder 0,0 0,0 1,1
Ovriga skulder 40,3 1,3 0,3
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 4,8 0,5 1,6
Summa kortfristiga skulder 164,5 86,3 64,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 651,1 285,0 292,3
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Moderbolagets rapport 6ver forandring i eget kapital

atvexay

Aktie- Overkurs- Balanserad Arets Summa
kapital fond vinst resultat eget kapital
Ingdende balans 1 september 2017 0,1 18,5 99,1 19,9 137,7
Vinstdisposition 19,9 -19,9
Periodens resultat tillika totalresultat -7,7 -7,7
Periodens totalresultat 19,9 -7,7 -7,7
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 0,0 40,0 40,0
Emissionskostnader - -5,2 -5,2
Skatt pa emissionskostnader - 1,1 1,1
Fondemission 0,4 -0,4 -
S:a transaktioner med bolagets dgare 0,4 35,6 - 36,0
Utgaende balans 28 februari 2018 0,5 54,1 119,0 -7,7 165,9
Aktie- Overkurs- Balanserad Arets Summa
kapital fond vinst resultat eget kapital
Ingdende balans 1 september 2018 0,5 54,1 119,0 21,3 194,9
Vinstdisposition 21,3 -21,3
Periodens resultat tillika totalresultat -2,3 -2,3
Periodens totalresultat 21,3 -2,3 -2,3
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 0,1 79,1 79,1
Emissionskostnader - -2,2 -2,2
Skatt pa emissionskostnader - 0,5 0,5
Fondemission -
S:a transaktioner med bolagets dgare 0,1 77,4 - 77,4
Utgaende balans 28 februari 2019 0,6 131,5 140,3 -2,3 270,0
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Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU.
Vidare tillampas arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner. Moderbolagets finansiella rapporter ar upprattade i
enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Koncernen och moderféretaget har tillampat samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som i
den senaste arsredovisningen 2017/2018 vilken finns tillgédnglig pa www.atvexa.com férutom de nya
standarderna IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder som tillampas fran 1
september 2018.

IFRS 9, Finansiella instrument, ersatter den tidigare IAS 39 Finansiella instrument, Redovisning och
vardering. IFRS 9 behandlar klassificering, vardering och upplésning av redovisade finansiella tillgdngar och
finansiella skulder, infor nya regler for sakringsredovisning och en ny modell for nedskrivning av finansiella
tillgangar. Standarden bérjade tillampas 1 september 2018 och har inte paverkat de finansiella rapporterna.

IFRS 15, Intdkter fran avtal med kunder, faststéller ett omfattande ramverk for att avgéra om, till vilket
belopp och vid vilken tidpunkt en intakt ska redovisas. Standarden ersatter IAS 18 avseende kontrakt for
varor och tjanster, IAS 11 som omfattar byggentreprenader och IFRIC 13 som ror kundlojalitetsprogram.
Den nya standarden ar baserad pa principen att intdkter ska redovisas i samband med att kontrollen 6ver
en vara eller tjanst 6verfors till en kund. Standarden tillater antingen en fullstandig retroaktiv eller en
begransad retroaktiv tilldmpning vid inforandet. Standarden borjade tillampas 1 september 2018. IFRS 15
kommer inte att paverka de finansiella rapporterna forutom 6kade upplysningskrav

Nedan beskrivs de IFRS regler som vantas ha en paverkan eller kan komma att ha en paverkan pa
koncernens finansiella rapporter men som dnnu inte har tratt i kraft.

IFRS 16 Leasingavtal kommer att ersatta IAS 17 Leasingavtal. IFRS 16 kraver att tillgangar och skulder
hanforliga till alla leasingavtal, med undantag for leasing pa maximalt tolv manader samt leasing av mindre
varde, ska redovisas som en skuld och tillgang i balansrakningen. Redovisning baseras pa synsattet att
leasetagaren har en rattighet att anvdnda en tillgang under en specifik tidsperiod och samtidigt en
skyldighet att betala for denna rattighet. Redovisningen for leasegivaren kommer i allt vasentligt att vara
oférandrad. Standarden éar tillamplig for rakenskapsar som pabérjas den 1 januari 2019 eller senare. IFRS 16
blir tillamplig for koncernen fran och med 1 september 2019. Féretagsledningens beddémning ar att IFRS 16
kommer att paverka redovisade belopp i de finansiella rapporterna. En analys av IFRS 16 har paboérjats men
inte slutforts varfor effekterna annu inte kan kvantifieras.

Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas i saval noter som pa annan plats i delarsrapporten.
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2. Intakter

2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018 2017/2018

3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
(Belopp i MSEK) dec-feb dec-feb sep-feb sep-feb sep-aug
Utbildningsintakter 348,8 269,9 663,7 514,8 1046,0
Statliga bidrag 4,4 1,8 7,9 3,8 6,9
Ovriga intékter 1,2 0,5 1,6 0,5 0,8
Summa intakter 354,4 272,3 673,2 519,1 1053,7

Utbildningstjansterna bestar intakter fran forskole och skolverksamheten. Skolpengen intaktsfors I6pande
nar undervisningen pagar inklusive perioder avseende planering och efterarbete. Intdkter fran
forskoleverksamhet redovisas baserat pa samma grundldggande princip. Statliga bidrag bestar bland annat
av statsbidrag for mindre barngrupper och lagstadiesatsning. Statliga bidrag redovisas till verkligt varde i
det fall dessa med rimlig sakerhet kommer att erhallas samt att Atvexa kommer att uppfylla de villkor som
ar knutna till bidraget. Bidrag som erhalls for att tacka kostnader redovisas som en kostnadsreducering av
tillamplig kostnadspost, exempel pa detta ar ldrarlénelyft, forstelarartilligg och dvriga l6nebidrag. Ovriga
intakter avser intdkter som inte ar direkt relaterade till utbildning.

3. Specifikation rantebarande skulder

2019-02-28 2018-02-28 2018-08-31

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder exkl fastighetslan 196,0 50,1 12,4
Fastighetslan 36,0 3,8 37,0
Summa langfristiga rantebarande skulder 232,0 53,9 49,4

Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder exkl fastighetslan 66,1 7,1 7,1
Fastighetslan 2,0 2,0 2,0
Summa kortfristiga rantebarande skulder 68,1 9,1 9,1

Den 8 februari 2019 tecknades ett nytt avtal med tidigare langivare. | samband med finansieringen av
forvarvet av Ulna AS tecknades dven ovriga kreditfaciliteter om. | finansieringen finns forvarvslan,
fastighetslan samt en revolving credit facility (RCF) pa totalt 75 MSEK som kan anvéndas for forvarv eller
rorelselikviditet. Forvarvslanen forfaller 2024 och I6per med rorlig ranta STIBOR 3 manader + en rorlig
marginal baserad pa koncernens nettoskuldsattning i férhallande till koncernens EBITDA. Finansieringen
I6per med finansiella villkor (sk covenants) relaterade till nettoskuld i relation till EBITDA som ett rullande
12 manadersvarde. Forhallandet far maximalt uppga till 3,25 ggr samt inkluderar klausul om change-of-
control.

| de kortfristiga skulderna finns en facilitet pa 15,4 MSEK som aterbetalats den 8 april 2019, samt
aktiedgarlan pa 5,0 MSEK.
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4. Transaktioner med narstaende

Transaktioner med nérstaende beskrivs utforligt i arsredovisning 2017/2018. Forutom detta sa hari
samband med forvarvet av ULNA AS 8 februari 2019 tva aktiedgarlan tagits upp pa vardera 2,5 MSEK dar
langivarna ar Alteria Holding AB samt Svenska Rehabiliteringssjukhus AB. Atvexagruppen har i och med
forvarvet av ULNA AS en fordran pa det tyska bolaget ULNA gGmbH som per balansdagen uppgar till

8,2 MSEK.

5. Forvarv av rorelse

Under perioden har Atvexagruppen genomfort sex forvarv, dar samtliga aktier forvarvats.

Férvarvande bolag Férvarvat bolag Tilltradesdatum
Atvexa AB (publ) Tornadoskolan AB 2018-09-03
Montessori i Norrtdlje AB Jarna friskola AB 2018-09-04
Montessori i Norrtalje AB Skolhoppet AB 2018-09-05
Engelska Skolan Norr AB Trilingua AB 2018-10-01
Forskolorna Framtidsfolket AB Nisse Nyfiken AB 2018-12-05
Atvexa AB (publ) ULNA AS 2019-02-08

Forvarvsanalyserna ar preliminara i ett ar fran och med férvarvsdatum

Forvarvseffekter pa gjorda forvarv (MSEK) ULNA  Ovriga Totalt

Kopeskilling inklusive transaktionskostnader 286,0 42,1 328,0
Avgar transaktionskostnader -5,3 -0,9 -6,2
Verkligt varde pa forvarvade nettotillgangar -16,6 -9,3 -25,9
Summa goodwill 264,0 31,9 295,9

Forvarvade verkliga varden (MSEK)

Materiella anlaggningstillgangar 31,1 0,4 31,5
Finansiella tillgangar 8,7 - 8,7
Omsattningstillgangar 27,3 8,9 36,2
Likvida medel 16,0 12,3 28,3
Rantebdrande skulder - - -
Ovriga skulder -66,4 -12,4 -78,7
Forvirvade nettotillgangar 16,6 9,3 25,9

Forvirvens paverkan pa likvida medel (MSEK) Totalt

Kopeskilling inklusive transaktionskostnader 286,0 42,1 328,0
Likvida medel i forvarvade bolag -16,0 -12,3 -28,3
Avgar preliminar kopeskilling som inte reglerats -37,5 -7,4 -45,0
Paverkan pa likvida medel 232,5 22,3 254,8
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Paverkan pa rorelseintikter och resultat

2018/2019 (MSEK) ULNA  Ovriga Totalt
Intdkter 30,8 65,4 96,3
Resultat efter finansnetto 0,2 5,2 5,4

Om bolagen ingatt fran och med

rakenskapens ingang (MSEK) ULNA  Ovriga Totalt
Intakter 172,1 68,2  240,4
Resultat efter finansnetto -1,7 6,5 4,8

Bolagens ackumulerade resultat paverkas av sdsongseffekten. | ULNAs resultat fore forvarvstillfallet ingar
kostnader som inte ar aterkommande.

Forvarvsrelaterade kostnader fér gruppen uppgick till 6,0 MSEK (varav i kvartalet 5,4) och redovisas som
ovriga rorelsekostnader i resultatrakningen.

Inga immateriella tillgdngar har identifierats separat skiljt fran goodwill. Den goodwill som uppstar genom
forvarven ar hanforlig till framtida intjaningsformaga. Ingen del av under aret forvarvad goodwill ar
skattemassigt avdragsgillt

Fordringar i forvarvade bolag uppgick vid forvarvstidpunkten till 11,7 MSEK varav 3,5 MSEK avser
kundfordringar och forvantas i sin helhet bli betalda och 8,2 MSEK avser ett lan stallt till ULNA NORD
gGmBH av ULNA AS.

| samband med férvarvet av ULNA AS ingick dven 100% av aktierna i ULNA Nord gGmbH. Innehavet i ULNA
Nord gGmbH klassificeras inte som ett innehav i dotterforetag enligt definitionen i IFRS 10
Koncernredovisning och ska inte heller konsolideras. Den verksamhet som bedrivs i ULNA Nord gGmbH &r
icke-vinstdrivande och resultatet skall aterinvesteras i verksamheten, och féretaget redovisas darfor inte
enligt forvarvsmetoden da Atvexa inte har inflytande 6ver foretaget, inte ratt till rérlig avkastning fran
foretaget och kan inte heller paverka avkastningen. Innehavet i ULNA Nord gGmbH redovisas och varderas
som onoterade aktier i enlighet med IFRS 9 Finansiella instrument.

Den villkorade tillaggskdpeskillingen avseende forvarvet av ULNA AS ar huvudsakligen beroende av
omsattningstillvaxten i tva nya forskolor samt av utvecklingen i den tyska verksamheten.
Tillaggskopeskillingarna kan som max utga med 34,9 MNOK och minimum 0,0 MNOK och har i bokslutet
varderats till 37,5 MSEK.

Genomforda férvarv under de senaste fyra kvartalen

Q3 Q4 Q1 Q2
2017/2018 2017/2018 2018/2019 2018/2019
Varumarkesforvarv Varumarkesforvarv Varumarkesforvarv Varumarkesforvarv
Metapontum AB/ Tornadoskolan AB ULNA AS

Forskolan Metapontum AB

Tillaggsforvarv Tillaggsforvarv Tillaggsforvarv Tillaggsforvarv
Pilgrimsskolan AB Jarna friskola AB Nisse Nyfiken AB
Skolhoppet AB
Trilingua AB
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Nedan Iamnas upplysningar om hur verkligt varde bestamts for de finansiella instrument som varderas till
verkligt varde i rapporten over finansiell stallning. Uppdelningen av hur verkligt varde bestams gors utifran

féljande tre nivaer:

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderats i niva 1
Niva 3: utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden

Samtliga tillgangar som I6pande redovisas till verkligt varde ingar i onoterade aktier i niva 3. Onoterade
aktier uppgar till 8,7 MSEK (0,0). Skulder till verkligt varde ar villkorade kopeskillingar som tillhér niva 3.
Villkorade kopeskillingar fran foretagsforvarv varderas till verkligt varde utifran en bedémning av aktuella
réantenivaer och marginaler. Villkorade kdpeskillingar fran féretagsforvarv uppgar till 45,0 MSEK (1,2) MSEK.
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Finansiella nyckeltal

Finansiella matt som inte definieras enligt IFRS

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS eller
arsredovisningslagen. Bolaget anser att dessa matt ger en vardefull kompletterande information till
investerare och bolagets ledning da de mojliggor utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla
foretag beraknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands av
andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt
IFRS. Nedan presenteras matt som inte definieras enligt IFRS samt avstimning av matten. Se definitioner
for mer information.

2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018 2017/2018

3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
dec-feb dec-feb sep-feb sep-feb sep-aug
Intakter* 354,4 272,3 673,2 519,1 1053,7
Jamforelsestérande poster -5,7 -9,0 -5,7 -9,0 -10,9
Justerat rorelseresultat™*** 12,4 10,1 7,4 6,5 56,7
Justerad rorelsemarginal*** 3,5% 3,7% 1,1% 1,2% 5,4%
Intaktstillvaxt (%) 30,2% 27,5% 29,7% 23,8% 22,2%
Rorelseresultat 6,6 1,0 1,6 -2,5 45,8
Rorelsemarginal (%)*** 1,9% 0,4% 0,2% -0,5% 4,3%
Periodens resultat* 5,3 1,5 -0,9 -1,5 36,3
Balansomslutning 856,2 380,5 856,2 380,5 386,3
Soliditet (%)*** 35,6% 50,1% 35,6% 50,1% 59,1%
Investeringar 0,6 71,9 0,9 72,7 75,4
Antal férvarv 2 1 6 4 6
Antal anstallda 1832 1496 1761 1463 1489
Antal barn och elever 10762 8832 10 349 8462 8 766
Antal varumarken 19 15 19 15 16
Antal enheter 136 92 136 92 94
Resultat per aktie fore utspadning™* 0,48 0,14 -0,07 -0,14 3,38
Resultat per aktie efter utspadning** 0,48 0,14 -0,07 -0,14 3,38

Utdelning per aktie - - o - -

*) Definieras enligt IFRS
**) Efter split av bolagets aktier 2017-11-10 fran 139 929 till 10 074 888 aktier.
Resultat per aktie har raknats om retroaktivt till féljd av detta.

**%) Alternativt nyckeltal, avstdmning se nésta sida
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Avstamning alternativa nyckeltal

Avstamning alternativa nyckeltal i enlighet med ESMA:s riktlinjer.

Soliditet (%) 2019-02-28 2018-02-28 2018-08-31
Eget Kapital 304,7 190,5 228,3
dividerat med
Balansomslutningen 856,2 380,5 386,3

= Soliditet (%) 35,6% 50,1% 59,1%

2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018 2017/2018
3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
Rorelsemarginal dec-feb dec-feb sep-feb sep-feb sep-aug
Rorelseresultat 6,6 1,0 1,6 -2,5 45,8
dividerat med
Intakter 354,4 272,3 673,2 519,1 1053,7
= Rorelsemarginal (%) 1,9% 0,4% 0,2% -0,5% 4,3%

2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018 2017/2018
3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
Jamforelsestorande poster dec-feb dec-feb sep-feb sep-feb sep-aug
Kostnader bérsnotering - -9,0 — -9,0 -9,0
Emissionskostnader -0,5 - -0,5 -
Transaktionskostnader -5,3 - -5,3 - -1,9
Summa jamforelsestérande poster* -5,7 -9,0 -6 -9 -11

*Motsvarande rad i koncernens resultatrakning

Intakter — - - -

Ovriga externa kostnader -0,5 -9,0 -0,5 -9,0 -10,9

Personalkostnader — - - -

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar - - - -

Ovriga rorelsekostnader -5,3 - -5,3 - -
Summa -6 -9 -6 -9 -11

Justerat rorelseresultat

Rorelseresultat 6,6 1,0 1,6 -2,5 45,8
Jamforelsestorande 5,7 9,0 5,7 9,0 10,9
Justerat rorelseresultat 12,4 10,1 7,4 6,5 56,7
Intakter 354,4 272,3 673,2 519,1 1053,7
Justerad rorelsemarginal 3,5% 3,7% 1,1% 1,2% 5,4%
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Benamning

Antal anstallda

Antal barn och elever

Antal enheter

Antal forvarv

Antal varumarken

Balansomslutning

EBITDA

Intakter

Intaktstillvaxt

Investeringar

Justerat rérelseresultat

Justerad
rérelsemarginal

Jamforelsestorande
poster

Roérelsemarginal

Rorelseresultat

Definition

Medelantal anstallda under perioden.

Cirka medelantal barn och elever under perioden.

Totala antalet for- och grundskolor verksamma i
perioden. Sammanslagna enheter med bade for- och
grundskola rdknas som tva enheter da dessa har var
sitt tillstand.

Antal forvarvade bolag som tilltratts, inklusive
inkramsforvarv, under perioden.

Totala antalet varumarken i perioden.

Totala tillgangar.

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar
pa anlaggningstillgangar.

Totala intdkterna for Bolaget baserat pa
nettoomséttning samt dvriga rorelseintdkter. Ovriga
rorelseintdkter avser 6vriga stod och bidrag,
relaterade till for- och grundskoleverksamheten, som
exempelvis statsbidrag for statliga initiativ.

Periodens intdkter dividerat med féregaende periods
intdkter minus ett.

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar
(exklusive forvarv av bolag och inkram).

Rorelseresultat exklusive jamforelsestorande poster.

Justerat rérelseresultat i procent av intakter.

Jamforelsestorande poster ar intdkter och kostnader
av jamforelsestérande karaktar sa som
radgivningskostnader vid kapitalanskaffningar.

Rorelseresultatet dividerat med intadkter.

Rorelseresultat fran verksamheten fore finansnetto
och skatt.
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Forklaring

Operationellt nyckeltal och den enskilt
storsta kostnadsdrivaren.

Operationellt nyckeltal och en av de enskilt
storsta intaktsdrivarna.

Operationellt nyckeltal och den enskilt
storsta drivaren till det totala barn- och
elevunderlaget.

Operationellt nyckeltal och den enskilt
storsta tillvaxtdrivaren.

Operationellt nyckeltal som indikerar
Bolagets pedagogiska mangfald och
diversifiering.

Finansiellt nyckeltal som Bolaget anser ar
anvadndbart vid jamforelse av totala
tillgdngsmassan mellan olika perioder.

EBITDA anvéands for att mata resultatet
fran den I6pande verksamheten,
oberoende av avskrivningar.

Finansiellt nyckeltal som Bolaget anser ar
anvdndbart vid jamforelse mellan olika
perioder.

Finansiellt nyckeltal for att bedoma
verksamhetens totala tillvaxt, saval
organiskt som via forvarv. Vidare ar
nyckeltalet ett av styrelsen antaget
finansiellt mal.

Finansiellt nyckeltal som redogor for
I6pande investeringar i underliggande
verksamhet.

Justerat rérelseresultat anvands for att
mata det underliggande resultatet utan
stérningar fran jamférelsestérande poster

Justerad rérelsemarginal stéller det
underliggande rorelseresultatet i relation
till intdkterna

Jamforelsestorande poster sarredovisas for
att fortydliga utvecklingen i den
underliggande verksamheten.

Finansiellt nyckeltal som Bolaget anser ar
anvdndbart for att bedéma Bolagets
I6nsamhet. Vidare ar nyckeltalet ett av
styrelsen antaget finansiellt mal.

Finansiellt nyckeltal som Bolaget betraktar
som relevant for att forsta
resultatgenereringen i rorelsen.
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Finansiellt nyckeltal som Bolaget anser ar
anvadndbart vid jamforelse mellan olika
perioder.

Resultat per aktie Periodens resultat i §EK dividerat med gengmsnittligt
antal utestaende aktier fore/efter utspadning.

Finansiellt nyckeltal som Bolaget anser ar
anvandbart for att bedoma majlighet till
att genomfdra forvarv enligt

Soliditet Eget kapital dividerat med balansomslutningen. tillvaxtstrategin, mojligheter att leva upp

till finansiella ataganden samt lamna

utdelning. Vidare ar nyckeltalet ett av

styrelsen antaget finansiellt mal.

Tillaggsforvarv Forvarv som Atvexas dotterbolag gor.

Finansiellt nyckeltal som Bolaget anser ar
anvadndbart vid jamforelse mellan olika
perioder.

Periodens utdelning i SEK dividerat med antal

Utdelning per aktie . L .
e p ! utestaende aktier vid periodens slut.

Forvarv av sjalvstandiga dotterbolag till Atvexa AB

Varumarkesforvarv (publ)

Alla belopp i tabeller dr i MSEK om inget annat anges. Alla varden inom parentes () ar jamforelsesiffror for
samma period féregaende ar om inget annat anges. Summeringar av belopp i heltal stammer inte alltid
overens med redovisade totaler pa grund av avrundningar. De redovisade totalbeloppen ar korrekta.
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Atvexa ar ett dagar- och utvecklingsbolag for verksamheter inom forskola och skola. Vi @r en av de ledande
aktorerna pa utbildningsmarknaden i Sverige, har en stark position pa férskolemarknaden i Norge och
bedriver en mindre forskoleverksamhet i Tyskland. Vi drivs av en stark 6vertygelse om att var vardegrund;
olikhet, langsiktighet, 6ppenhet och nyfikenhet ar viktiga for att skapa de basta férutsattningar for barn och
unga att utvecklas och att det ska finnas olika forskolor och skolor med olika pedagogiska inriktningar och
arbetssatt for att alla barn och elever ska kunna hitta ratt larandemiljo.

Atvexagruppen har uppvisat ungefar 30 procents genomsnittlig tillvaxt med ldnsamhet och kvalitet sedan
starten 2009. Verksamheten bedrivs i Méalardalen, vastra Gétaland, Skane, 6stra Norge och norra Tyskland.
Atvexa ager 19 sjalvstandiga varumarken som har starka positioner pa sina respektive lokala marknader. |
verksamheterna ingar totalt 117 foérskolor, 23 skolor och en sarskola och cirka 2 900 medarbetare och 12
800 barn och elever.

Atvexa drivs av en stark overtygelse om att det ska finnas olika férskolor och skolor med olika pedagogiska
inriktningar och arbetssatt for att alla barn ska kunna hitta ratt larandemiljo.

Atvexa AB (publ) &r noterat pa Nasdaq First North Stockholm.

Lds mer pa www.atvexa.com

Atvexa AB (publ)
Org.nr 556781-4024
Brovagen 9

182 76 Stocksund
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