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Atvexa AB (publ)

Delarsrapport 1 september 2019 — 31 maj 2020

Tredje kvartalet 2019/2020

e x = Ao
atvexa

Nio forsta manader 2019/2020

e Intakterna steg med 7,7 procent till 470 MSEK (436) e Intékterna steg med 23,7 procent till 1372 MSEK (1 109)

e Antal barn och elever i Atvexas verksamheter uppgick i *  Antal barn och elever i Atvexas verksamheter uppgick i
genomsnitt till 13 519 (12 439), en 6kning med genomsnitt till 13 104 (11 045), en 6kning med 18,6 procent
8,7 procent . Rorelseresultatet uppgick till 41 MSEK (15)* Exklusive effekter

. Rorelseresultatet uppgick till 26 MSEK (14)*. Exklusive effekter

av inférandet av IFRS 16 uppgick rorelseresultatet till 19 MSEK

(14) .
. Rorelsemarginalen uppgick till 5,5 procent (3,2)*. Exklusive

effekter av IFRS 16 uppgick rorelsemarginalen till

4,1 procent (3,2) ]
. Periodens resultat uppgick till 11 MSEK (7)*. Exklusive effekter

av inférandet av IFRS 16 uppgick periodens resultat till 12 MSEK

(7) .
. Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till 85

MSEK (14)*. Exklusive effekter av inforandet av IFRS 16 uppgick

kassaflodet fran den l6pande verksamheten till 37 MSEK (14) .
. Resultat per aktie fore och efter utspadning var 0,94 SEK

(0,58)*. Exklusive effekter av IFRS 16 var resultat per aktie fére

och efter utspadning 1,01 (0,58) .
. Under perioden genomfordes fyra mindre férvarv; Forskolan

Frej, The Tanto School AB, VIMS AB och Gaustadsnippen

Barnehagen AS i Norge
. Covid-19 har paverkat verksamheterna mycket, dven om °

intakterna ej berorts. Belastningen har varit hog pa personalen

och sjukfranvaron hog. Sankta sjuklonekostnader och ckade

kostnader kopplade till Covid-19 har paverkat resultatet netto

positivt med ca 4 MSEK

Viasentliga hdndelser efter rapportperiodens utgang

av inférandet av IFRS 16 uppgick rorelseresultatet till 28 MSEK
(15)

Rorelsemarginalen uppgick till 3,0 procent (1,4)* Exklusive
effekter av IFRS 16 uppgick rorelsemarginalen till 2,0 procent
(1,4)

Periodens resultat uppgick till 7 MSEK* (6). Exklusive effekter av
inforandet av IFRS 16 uppgick periodens resultat till 16 MSEK
(6)

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 177
MSEK* (26). Exklusive effekter av inférandet av IFRS 16 uppgick
kassaflodet fran den I6pande verksamheten till 44 MSEK (26)
Resultat per aktie fére och efter utspadning var 0,53 SEK
(0,55)*. Exklusive effekter av IFRS 16 var resultat per aktie fére
och efter utspadning 1,30 SEK (0,55)

Under perioden genomférdes sju mindre forvarv; Tyreso
Montessoriskola AB, Vikens Montessori AB, Sdbyholm Forskolor
AB, Forskolan Frej, The Tanto School AB, VIMS AB och
Gaustadsnippen Barnehagen AS i Norge

Covid-19 har paverkat verksamheterna mycket, dven om
intakterna ej berorts. Belastningen har varit hog pa personalen
och sjukfranvaron hog. Dock har sankta sjuklonekostnader och
okade kostnader kopplade till Covid-19 har paverkat resultatet
netto positivt med ca 4 MSEK

. Efter perioden sa har tva mindre forvarv gjorts samt forvarv av ett nytt sjélvstandigt dotterbolag

Inférandet av IFRS 16 har en stor effekt pa de finansiella rapporterna. For att underlitta jamférelsen mot foregaende ar kommer verksamhetsaret 2019/20 dven

presenteras justerat for IFRS 16. Detta bendmns ”Exkl. IFRS 16”

2019/2020 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2019/2020 2018/2019 2018/2019

(Belopp i MSEK)

Intdkter

Rorelseresultat

Rorelsemarginal**

Justerat rérelseresultat**

Justerad rérelsemarginal**

Periodens resultat

Soliditet**

Antal barn och elever

Resultat per aktie fore utspadning (SEK)
Resultat per aktie efter utspadning (SEK)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

*) Foregaende ars siffror ar inte omrdknade avseende IFRS16

**) Se nyckeltalsdefinitioner pa sidorna 28-32
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Inkl. IFRS16  ExKI. IFRS 16 Inkl. IFRS16  Exkl. IFRS 16

mar-maj mar-maj mar-maj sep-maj sep-maj sep-maj sep-aug
470 470 436 1372 1372 1109 1494
26 19 14 41 28 15 71
5,5% 4,1% 3,2% 3,0% 2,0% 1,4% 4,8%
31 24 14 45 32 21 77
6,5% 5,1% 3,2% 3,3% 2,4% 1,9% 5,2%
11 12 7 7 16 6 48
17,6% 38,7% 36,2% 17,6% 38,7% 36,2% 41,8%
13519 13519 12 439 13104 13104 11 045 11443
0,94 1,01 0,58 0,53 1,30 0,55 4,09
0,94 1,01 0,58 0,53 1,30 0,55 4,09
85 37 14 177 44 26 58

Sida 2 av 32



Vv

Det tredje kvartalet 2019/2020 inkluderar mars, april och maj 2020. Tre manader som praglats av Covid-19 i Atvexa
som i 6vriga samhallet.

| vara olika lander har myndigheter och regeringar agerat olika. | Sverige har férskolor och grundskolor hallit 6ppet. |
Norge stingdes de i mars och dppnade igen i mitten av april. Aven om férskolorna i Norge varit formellt stingda har
flera forskolor hallit 6ppet for barn till vardnadshavare som arbetar inom viktiga samhallsfunktioner som exempelvis
sjukvardspersonal. Sammantaget bedoms den ekonomiska konsekvensen av stangningarna vara begréansad. | Norge
har foraldraavgifterna inte tagits ut under tiden forskolan varit stangd utan har istéllet finansierats av den norska
staten. Ingen personal har permitterats eller blivit uppsagd.

Det senaste kvartalet har varit en tuff period pa manga satt. Trots att forskolor och skolor hallit 6ppet i Sverige
marktes till en bérjan en stor franvaro av barn och elever. Vara medarbetare har ocksa haft en 6kad sjukfranvaro i
flera verksamheter. Var stravan har varit att halla alla férskolor och skolor 6ppna och det har vi lyckats med.

Det har varit mycket glddjande och starkande att se hur alla i vara verksamheter hjalpts at, anpassat sin verksamhet
fran dag till dag och ofortrottligt kommunicerat med elever, fordldrar och medarbetare. Vi har fatt stalla om mycket
av var verksamhet precis som alla andra. Vi har till exempel hallit manga méten digitalt, vilket fungerat val och har
lart oss mycket for framtiden. Krishanteringen har ocksa svetsat ihop organisationen och alla medarbetare.

Atvexa fortsatter att vdaxa bade organiskt genom nyetableringar och genom foérvarv. Under kvartalet har vi startat
upp en forskola och forvarvat fyra verksamheter. Det dr spannande att vi nu startat upp en ny férskola i Tyskland
med plats for 160 barn och att ett av forvarven ar en forskola i Norge. Efter periodens utgang har vi forvarvat
ytterligare tre verksamheter. Vi fortsatter att fora positiva dialoger med grundare som ar nyfikna pa att bli en del av
Atvexagruppen.

| Tyskland ar behovet av nya forskoleplatser stort. Det ar darfor gladjande att vi rekryterat Manuela Drews som VD
for Atvexa i Tyskland, ett viktigt steg i Atvexas fortsatta expansion.

Rent ekonomiskt har kvartalet gatt bra med 6kade intakter och resultat. Att resultatet 6kar beror framférallt pa en
engangseffekt da vi har fatt kompensation fran staten for vara sjuklénekostnader. Detta kommer troligtvis delvis
motverkas pa heldret da vi ser behov av fortsatta satsningar for att infor hosten anpassa vara verksamheter till
myndigheternas rekommendationer for att begransa smittspridningen av Covid-19. Vi har dven tagit del av
mojligheten till sankta arbetsgivaravgift men tills vi vet mer om konsekvensen av Covid-19 har vi valt att inte
resultatféra denna sankning.

Vi har under perioden tagit kostnader for forberedelser for vart listbyte till Nasdag Small Cap som vi planerar att
gora i slutet pa detta kalenderar givet att aktiemarknaden &r stabil.

Jag vill rikta ett stort tack till alla vara medarbetare som tagit ett stort extra ansvar och bidragit pa ett fantastiskt satt
under denna svara tid. De har nu ett valfortjant sommarlov och vi ser fram emot att moéta alla barn och elever i host!

Katarina Sjégren, VD, Atvexa AB (publ)
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Intakterna under det tredje kvartalet uppgick till 470 MSEK (436), vilket ar en 6kning med 7,7 procent jamfért med
motsvarande period foregaende ar. Cirka 6,4 procentenheter av tillvaxten forklaras av genomforda férvary, vilka inte
ingick i verksamheten under motsvarande period 2018/2019, medan den organiska tillvaxten i jamforbara
verksamheter uppgick till 1,3 procentenheter. Den organiska tillvaxten forklaras framst av hogre intakter per barn
och elev jamfért med motsvarande period foregaende ar samt hogre antal barn och elever. Antal barn och elever
under det andra kvartalet uppgick till 13 519 (12 439) en 6kning med 8,7 procent jamfort med motsvarande period
foregdende ar. Cirka 6,8 procentenheter av den tillvaxten férklaras av genomforda forvarv, medan den organiska
tillvaxten uppgick till 1,9 procentenheter.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 26 MSEK (14), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 5,5 procent

(3,2). Exklusive effekter fran inférandet av IFRS 16 uppgar rorelseresultatet till 19 MSEK (14), vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 4,1 procent (3,2). Resultatforbattringen fran féregaende ar forklaras framst av att Atvexagruppen
under perioden mottagit ersattning fran staten for sjuklonekostnader.

Under perioden forsvagades den norska kronan mot den svenska kronan, detta fick inte nagon betydande paverkan
pa resultatet da bade intdkter och kostnader sker i inhemsk valuta.

Gruppen har under perioden haft 6kade kostnader for vikarier och inhyrd personal samt vissa satsningar for att
anpassa verksamheterna till myndigheternas rekommendationer for att begransa smittspridning. De 6kade
kostnaderna var inte i niva med ersattningen for sjuklonekostnader. Den positiva nettoeffekten var cirka 4 MSEK.
Atvexa har dven tagit del av mojligheten till sénkta arbetsgivaravgift men i avvaktan pa att de ekonomiska effekterna
av Covid-19 pa verksamheten tydliggjorts har ledning och styrelse beslutat att inte resultatféra denna sankning. Se
mer pa sidan 12.

| rorelseresultatet for perioden ingick jamforelsestérande poster om 5 MSEK (0) avseende omkostnader relaterade
till bolagets forberedelse att soka notering pa Nasdaq Stockholms huvudlista.

Finansnettot for det andra kvartalet uppgick till -11 MSEK (-2). Rantekostnader avseende leasingskulder hanforliga
till inforande av IFRS 16 uppgick -8 MSEK (0). Exklusive effekter fran inforandet av IFRS 16 uppgar finansnetto till -3
MSEK (-2). Skillnaden fran foregaende ar forklaras framst med inférande av IFRS 16.

Periodens skatt uppgick till -3 MSEK (-5). Den effektiva skattesatsen uppgick till 22,4 procent (40,0).

Periodens resultat uppgick till 11 MSEK (7). Exklusive effekter fran inférandet av IFRS 16 uppgar periodens resultat
till 12 MSEK (7). Totalresultatet uppgick till 0 MSEK (7). Exklusive effekter fran inférandet av IFRS 16 uppgar
periodens totalresultat till 1 MSEK (7). Totalresultatet paverkas av omradkningsdifferenser samt att de
formansbestamda pensioner i Norge ersatts med avtal som direktkostnadsfors istallet for som tidigare var hanforliga
till aktuariella vinster eller forluster. Resultat per aktie fore utspadning var 0,94 kronor (0,58) och efter utspadning
0,94 kronor (0,58). Exklusive effekter fran inforandet av IFRS 16 var resultat per aktie fore utspadning 1,01 kronor
(0,58) och efter utspadning 1,01 kronor (0,58).

Delarsrapport september — maj 2019/2020 Sida 4 av 32



Investeringar utoéver forvarv, vilket presenteras under “Forvarv och nystarter”, under det tredje kvartalet uppgick till
6 MSEK (1) och avser framst inventarier.

Den 9 mars 2020 gjordes ett inkramsforvarv av en forskola i Stockholm Stad; Engelska Férskolan Frej med plats for
35 barn.

Den 1 april 2020 forvarvades 100 % av aktierna i The Tanto School AB. Bolaget bedriver forskole- och
grundskoleverksamhet i Stockholm och sysselsatter cirka 27 medarbetare som utbildar cirka 124 barn och elever.
Verksamheten hade under rakenskapsaret 1 juli 2018 till 30 juni 2019 intakter om 21 MSEK.

Den 23 april 2020 forvarvades 100% av aktierna i VIMS AB, Vallentuna Internationella Montessoriskola. Bolaget
bedriver grundskoleverksamhet i Vallentuna och sysselsatter cirka 10 medarbetare som utbildar cirka 90 elever.
Verksamheten hade under rakenskapsaret 1 juli 2018 till 30 juni 2019 intdkter om 9 MSEK.

Den 30 april 2020 forvarvades 100 % av aktierna i Gaustadsnippen Barnehagen AS. Bolaget bedriver
forskoleverksamhet i Oslo kommun och sysselsatter cirka 16 medarbetare som utbildar ca 60 barn. Verksamheten
hade under rdkenskapsaret 1 januari till 31 december 2019 intdkter om 12 MSEK.

Under maj manad 6ppnades en ny forskola i Arendal, i Hamburg, Tyskland.

Mer information om forvarven se not 6.
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Intdkterna under de nio forsta manaderna uppgick till 1 372 MSEK (1 109), vilket ar en 6kning med 23,7 procent
jamfort med motsvarande period foregaende ar. Cirka 21,0 procentenheter av tillvaxten férklaras av genomférda
forvary, vilka inte ingick i verksamheten under motsvarande period 2018/2019, medan den organiska tillvaxten i
jamforbara verksamheter uppgick till 2,7 procentenheter. Den organiska tillvaxten forklaras framst av hogre intakter
per barn och elev jamfért med motsvarande period foregaende ar samt hoégre antal barn och elever. Antal barn och
elever under de nio forsta manaderna uppgick till 13 104 (11 045) en 6kning med 18,6 procent jamfért med
motsvarande period féregaende ar. Cirka 17,2 procentenheter av tillvaxten forklaras av genomférda forvarv, vilka
inte ingick i verksamheten under motsvarande period 2018/2019, medan den organiska tillvaxten uppgick till 1,4
procentenheter. Intdktsdokningen i relation till antal barn och elever beror pa en hogre intdkt per barn och elever i
verksamheter som inte ingick under motsvarande period 2018/2019.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 41 MSEK (15), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 3,0 procent

(1,4). Exklusive effekter fran inférandet av IFRS 16 uppgar rorelseresultatet till 28 MSEK (15), vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 2,0 procent (1,4). Resultatforbattringen fran foregaende ar forklaras framst av var tillvaxt samt
att Atvexagruppen under perioden mottagit ersattning for sjuklénekostnader.

Gruppen har under perioden haft 6kade kostnader for vikarier och inhyrd personal samt vissa satsningar for att
anpassa verksamheterna till myndigheternas rekommendationer for att begransa smittspridning. De 6kade
kostnaderna var inte i niva med ersattningen for sjuklonekostnader. Den positiva nettoeffekten var cirka 4 MSEK.
Atvexa har dven tagit del av mojligheten till sénkta arbetsgivaravgift men i avvaktan pa att de ekonomiska effekterna
av Covid-19 pa verksamheten tydliggjorts har ledning och styrelse beslutat att inte resultatféra denna sankning. Se
mer pa sidan 12.

| rorelseresultatet for perioden ingick jamforelsestérande poster om 5 MSEK (6) avseende omkostnader relaterade
till bolagets forberedelse att soka notering pa Nasdaq Stockholms huvudlista, jamfort med foregaende ars kostnader
i samband med storre forvarv.

Finansnettot for de nio forsta manaderna uppgick till -32 MSEK (-3). Rantekostnader avseende leasingskulder
hanforliga till inforande av IFRS 16 uppgick till -25 MSEK (0). Exklusive effekter fran inférandet av IFRS 16 uppgar
finansnetto till -8 MSEK (-3). Skillnaden fran foregaende ar beror framst pa inférande av IFRS 16.

Periodens skatt uppgick till -2 MSEK (-6). Den effektiva skattesatsen uppgick till 22,5 procent (49,2). Den hoga
effektiva skatten foregaende ar beror framst pa transaktionskostnader som aktiveras i respektive bolag som enligt
IFRS redovisas som rorelsekostnad och inte ar avdragsgillt skatteméssigt, exkluderat for det ar féregaende ars
effektiva skattesats 22,0 procent. | skatten foregdende ar ligger en justering under perioden av ingaende balans pa
den uppskjutna skattefordran avseende komponentavskrivningar for Atvexas tre fastigheter.

Periodens resultat uppgick till 7 MSEK (6). Exklusive effekter fran inférandet av IFRS 16 uppgar periodens resultat till
16 MSEK (6). Totalresultatet uppgick till -17 MSEK (6). Exklusive effekter fran inférandet av IFRS 16 uppgar periodens
totalresultat till -7 MSEK (6). Totalresultatet paverkas framst av omrakningsdifferenser samt att de formansbestamda
pensioner i Norge ersatts med avtal som direktkostnadsfors istdllet for som tidigare var hanforliga till aktuariella
vinster eller forluster.
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Resultat per aktie fore utspadning var 0,53 kronor (0,55) och efter utspadning 0,53 kronor (0,55). Exklusive effekter
fran inférandet av IFRS 16 var resultat per aktie fore utspadning 1,30 kronor (0,55) och efter utspadning 1,30 kronor
(0,56).

Investeringar utover forvarv, vilka presenteras under ”Férvarv och nystarter”, under de nio forsta manaderna
uppgick till 12 MSEK (2) och avser framst inventarier.

Den 2 september 2019 forvdrvades 100 % av aktierna i Tyresé Montessoriskola AB. Bolaget bedriver forskole- och
grundskoleverksamhet i Tyreso och sysselsatter cirka 36 medarbetare som utbildar cirka 160 barn och elever.
Verksamheten hade under rakenskapsaret 1 januari till 31 december 2018 intakter om 18 MSEK.

Den 9 september 2019 forvarvades 100 % av aktierna i Viken Montessori AB. Bolaget bedriver forskole- och
grundskoleverksamhet i Hoganas och sysselsatter cirka 28 medarbetare som utbildar cirka 130 barn. Verksamheten
hade under rékenskapsaret 1 september 2017 till 30 augusti 2018 intdkter om 17 MSEK.

Den 7 januari 2020 forvarvades 100 % av aktierna i Sdbyholm Forskolor AB. Bolaget bedriver forskoleverksamhet i
Upplands-Bro och sysselsatter cirka 4 medarbetare som utbildar cirka 25 barn. Verksamheten hade under
rakenskapsaret 1 januari till 31 december 2018 intdkter om 3 MSEK.

Den 9 mars 2020 gjordes ett inkramsfoérvarv av en forskola i Stockholm Stad; Engelska Forskolan Frej med plats for
35 barn.

Den 1 april 2020 forvarvades 100 % av aktierna i The Tanto School AB. Bolaget bedriver forskole- och
grundskoleverksamhet i Stockholm och sysselsatter cirka 27 medarbetare som utbildar cirka 124 barn och elever.
Verksamheten hade under rdakenskapsaret 1 juli 2018 till 30 juni 2019 intakter om 21 MSEK.

Den 23 april 2020 forvarvades 100% av aktierna i VIMS AB, Vallentuna Internationella Montessoriskola. Bolaget
bedriver grundskoleverksamhet i Vallentuna och sysselsatter cirka 10 medarbetare som utbildar cirka 90 elever.
Verksamheten hade under rakenskapsaret 1 juli 2018 till 30 juni 2019 intdkter om 9 MSEK.

Den 30 april 2020 forvarvades 100 % av aktierna i Gaustadsnippen Barnehagen AS. Bolaget bedriver
forskoleverksamhet i Oslo kommun och sysselsatter cirka 16 medarbetare som utbildar ca 60 barn. Verksamheten
hade under rékenskapsaret 1 januari till 31 december 2019 intdkter om 12 MSEK.

Under januari manad 6ppnades en ny forskola i Sigtuna kommun.
Under maj manad 6ppnades en ny forskola i Arendal, i Hamburg, Tyskland.

Mer information om férvarven se not 6.
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| och med IFRS 16 redovisas betalningar for leasing under finansieringsverksamheten istallet fér under den I6pande
verksamheten. Darmed blir kassaflédet fran den [6pande verksamheten hogre och kassaflodet fran
finansieringsverksamheten lagre, allt annat lika. | tredje kvartalet 2019/20 uppgick betalningar av
leasingamorteringar till 49 MSEK (0). Kassaflodet fran investeringsverksamheten ar opaverkat av IFRS 16.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 85 MSEK (14) for det tredje kvartalet. Exklusive effekter fran
inforandet av IFRS 16 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till 37 MSEK (14), vilket framst beror pa
periodens hogre resultat jamfért med samma period foregaende ar samt en 6kning av rorelseskulder.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -19 MSEK (-8) och bestar framst av forvarv av dotterbolag.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under det tredje kvartalet till -60 MSEK

(-32). Exklusive effekter fran inforandet av IFRS 16 uppgick kassaflodet fran finansieringsverksamheten till

-11 MSEK (-32). Skillnaden jamfért med motsvarande period foregaende ar férklaras framst med inforande av IFRS
16.

Koncernens checkrakningskredit pa 50 MSEK var outnyttjad vid kvartalets utgang, liksom vid motsvarande kvartal
foregaende ar. Vid periodens utgang uppgick koncernens likvida medel till 84 MSEK (97).

| och med IFRS 16 redovisas betalningar for leasing under finansieringsverksamheten istallet for under den l6pande
verksamheten. Darmed blir kassaflodet fran den I6pande verksamheten hogre och kassaflodet fran
finansieringsverksamheten lagre, allt annat lika. Under de forsta nio manaderna 2019/20 uppgick betalningar av
leasingamorteringar till 133 MSEK (0). Kassaflodet fran investeringsverksamheten ar opaverkat av IFRS 16.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 177 MSEK (26) fér de nio férsta manaderna. Exklusive
effekter fran inforandet av IFRS 16 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till 44 MSEK (26), vilket
framst beror pa periodens hogre resultat jamfort med samma period féregaende ar samt en 6kning av
rorelseskulder.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -29 MSEK (-234) och bestar framst av forvarv av
verksamheter. Skillnaden jamfért med foregaende ar ar framst hanforligt till forvarvet av ULNA som skedde februari
2019.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under de nio férsta manaderna till -166 MSEK

(262). Exklusive effekter fran inforandet av IFRS 16 uppgick kassaflodet fran finansieringsverksamheten till

-33 MSEK (262). Skillnaden jamfort med motsvarande period foregaende ar forklaras av den refinansiering som
gjordes avseende forvarvet av ULNA under perioden féregdende ar samt inforande av IFRS 16.

Koncernens checkrédkningskredit pa 50 MSEK var outnyttjad vid kvartalets utgang, liksom vid motsvarande kvartal
foregdende ar. Vid periodens utgang uppgick koncernens likvida medel till 84 MSEK (97).
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| och med IFRS 16 redovisas hyrda lokaler sasom nyttjanderattstillgang respektive leasingskuld i balansrdkningen.
Totalt har balansomslutningen 6kat med 1 020 MSEK pa grund av denna redovisningsforandring.

Soliditeten uppgick till 17,6 procent (41,8) den 31 maj 2020 jamfort med perioden 31 augusti 2019 och det egna
kapitalet till 337 MSEK (353). Soliditeten exklusive effekter fran inforandet av IFRS 16 uppgick till 38,7 procent (41,8).
Totala tillgangar uppgick till 1 914 MSEK (844), exklusive effekten av IFRS 16 uppgick totala tillgangar till 893 MSEK
(844). Minskningen av det egna kapitalet jamfort med 31 augusti 2019 forklaras av periodens totalresultatutveckling.
Den lagre soliditeten forklaras framst av inférandet av IFRS 16.

Langfristiga rantebarande skulder avser Ian fran bank och uppgick till 180 MSEK (214). Kortfristiga rantebarande
skulder bestar av kortfristig del av 1an fran bank beskrivna ovan och uppgar till 45 MSEK (45).

Langfristiga leasingskulder uppgick till 821 MSEK (0). Kortfristiga leasingskulder bestar av kortfristig del av de
langfristiga leasingskulderna och uppgar till 209 MSEK (0).

Moderbolaget ar ett langsiktigt och aktivt agarbolag for verksamheter med hog kvalitet inom forskola och skola.
Verksamheterna drivs i en decentraliserad modell med 18 sjalvstandiga dotterbolag. Moderbolagets intdkter uppgick
till 1 MSEK (1) under det tredje kvartalet och under de forsta nio manaderna till 2 MSEK (2) och avser till storsta del
internfakturerade tjanster till dotterbolagen. Resultatet efter finansiella poster uppgick for det tredje kvartalet till
-11 MSEK (-6) och for de forsta nio manaderna till -19 MSEK (-9). Den effektiva skattesatsen for det tredje kvartalet
uppgick till -20,9 procent (-21,4) och for de forsta nio manaderna -25 procent (-29), den effektiva skattesatsen
paverkas av utdelning fran dotterbolag som har skett under perioden, vilket inte dr en skattepliktig intakt.

Kassa och bank uppgick vid periodens slut till 62 MSEK (69). Moderbolagets tillgangar bestar till stérsta del av
andelar i koncernforetag. Aktier i dotterbolag uppgick vid periodens slut till 538 MSEK (541) och fritt eget kapital i
moderbolaget uppgick till 282 MSEK (294).
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Ovriga upplysningar
Agare och aktieinformation

Den 14 februari 2020 genomfordes en riktad nyemission till anstéllda i Atvexagruppen om 13 450 B-aktier till ett
varde av 1 136 794 kronor. Teckningskursen motsvarade den volymvdgda genomsnittliga betalkursen for Atvexas B-
aktie pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran den 18 december 2019 till 15 januari 2020 och
uppgick till 84,52 kronor. Efter denna emission sa uppgar antal aktier till 12 143 298 och aktiekapitalet till 602 652
kronor. Dessa ar fordelade pa 6 482 992 stycken A-aktier och 5 660 306 stycken B-aktier, kvotvarde 0,04963 kronor
per aktie. Nyemissionen har skett genom ett bemyndigande pa arsstdmman den 16 januari 2020.

A-aktier B-aktier SOt an.tal

aktier

Antal aktier 31 augusti 2019 6 482 992 5646 856 12 129 848
Nyemission 2020-02-14 - 13450 13 450
Antal aktier 31 maj 2020 6482 992 5660 306 12 143 298

Aktiefordelning per 2020-06-30

Aktiekapital, RoOstritt, Totalt antal

% % A-aktier B-aktier R

Alteria Holding AB

. 32,46%  46,98% 3241496 700 000 3941 496
genom Peter Weiderman
Svenska Rehabiliteringssjukhus
Aktiebolag, 31,34%  46,79% 3241496 564 000 3 805 496
genom Lars Brune
Sara Karlin 6,63% 1,14% - 804 896 804 896
Humle Smabolagsfond 4,94% 0,85% - 600 000 600 000
Ovriga 24,63% 4,24% - 2991410 2991 410
Totalt 100,00% 100,00% 6 482 992 5 660 306 12 143 298

Genomsnittligt antal utestaende aktier fore och efter utspadning 12 135 149 (11 373 622).

Medarbetare

Medelantalet anstallda i koncernen uppgick under det tredje kvartalet till 2 421 (2 217). Motsvarande tal for de
forsta nio manaderna uppgick till 2 366 (1 913)
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Intdakterna inom grundskoleverksamheten fordelas jamnt over de forsta tre kvartalen men ar avsevart lagre under
det fjarde kvartalet i forhallande till resterande del av rdkenskapsaret. De lagre intdkterna beror pa att elevernas
sommarlov infaller under denna period, vilket gor att undervisningsperioden ar kortare an under ovriga kvartal.
Intdkterna fran fritidsverksamheten férdelas dock jamnt 6ver rakenskapsarets fyra kvartal. Personalkostnaderna ar
generellt stabila under de tre forsta kvartalen och lagre under det fjarde kvartalet da stora semesteruttag sker.

Intdkterna inom forskoleverksamheten férdelas jamnt 6ver rakenskapsarets fyra kvartal men 6kar nagot under det
andra och tredje kvartalet och ligger kvar pa en jamn niva i det fjarde kvartalet. Orsaken ar att verksamheterna inom
forskolan normalt sett har relativt sett farre barn under hosten och vartefter fyller pa med fler barn samt att
ersattning erhalls for hela det fjarde kvartalet trots att manga barn inte gar pa forskola under delar av
sommarmanaderna. Personalkostnader och 6vriga kostnader exklusive hyreskostnader fordelas jamnt 6ver de forsta
tre kvartalen men ar avsevart lagre under det fjarde kvartalet som en féljd av att farre barn gar pa forskola under
sommarmanaderna.

Sammantaget innebar ovanstaende sdsongseffekter att rakenskapsarets intdkter och kostnader fordelas olika 6ver
kvartalen beroende pa hur stor del av verksamheten som utgérs av forskola respektive grundskola. En hogre andel
forskola leder till en jamn fordelning av intakterna 6ver kvartalen, medan kostnaderna ar avsevart lagre i det fjarde
kvartalet. En hogre andel grundskoleverksamhet innebar att en storre andel av intdkterna infaller under
rakenskapsarets forsta tre kvartal med en stérre andel kostnader under det fjarde kvartalet.

Darutover paverkar tidpunkten for forvarv fordelningen av intakter och kostnader under rakenskapsaret. Forvarv
som gors tidigt inom grundskolan leder till ovanstaende férdelning av resultatet, medan férvarv som gors sent
kortsiktigt leder till lagre marginaler i det fjarde kvartalet. Forvarv inom forskola som gors tidigt leder till lagre
marginaler for perioden de dgs under rakenskapsaret jamfort med forvarv som gors sent eftersom intdkterna under
det fjarde kvartalet ar oférandrade medan kostnaderna ar laga.

Atvexa genomfor lonejusteringar for sina medarbetare arligen, vilka i regel genomfors fran och med september.
Efter genomford I6nejustering 6kar personalkostnaderna utan att barn- och skolpeng justeras i motsvarande man,
vilket paverkar [lo6nsamheten. Barn- och skolpengen justeras istallet vid arsskiftet vilket gor att intdkterna delvis
under det andra kvartalet och helt under det tredje kvartalet 6kar utan att motsvarande forandring i
kostnadsstrukturen sker under det tredje och fjarde kvartalet.
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Den 25 maj 2020 férvarvades 100 % av aktierna i Sagogrottan AB. Bolaget bedriver forskoleverksamhet i Kavlinge dar
cirka 10 medarbetare som utbildar cirka 40 barn. Verksamheten hade under rdkenskapsaret 1 januari 2019 till 31
december 2020 intakter om 5,6 MSEK. Pa grund av det sena forvarvsdatumet inkluderas detta forvarv i siffrorna fran
och med juni 2020.

Den 25 maj 2020 férvarvades 100 % av aktierna i Chevlange AB. Bolaget bedriver forskoleverksamhet i Kavlinge med
cirka 2 medarbetare som utbildar cirka ca 20 barn. Verksamheten hade under rékenskapsaret 1 januari 2019 till 31
december 2020 intakter om 1,2 MSEK. Pa grund av det sena férvarvsdatumet inkluderas detta forvarv i siffrorna fran
och med juni 2020.

Den 30 juni 2020 férvarvades 100% av aktierna i Friskolan Svettparlan AB. Bolaget bedriver grundskoleverksamhet i
Karlskrona som sysselsatter cirka 33 medarbetare som utbildar cirka 260 elever. Verksamheten hade under
rékenskapsaret 1 juli 2018 till 30 juni 2019 intdkter om 27,4 MSEK. Mer information om forvarven se not 6.

Atvexa bedriver forskole- och skolverksamhet och dr exponerat for en rad olika risker. Riskerna, operationella risker,
omvarldsrisker och finansiella risker, beskrivs i Atvexa ABs arsredovisning for 2018/2019. Covid-19 har haft
betydande paverkan pa Atvexas verksamhet. Den ekonomiska effekten under det tredje kvartalet har dock varit
begransad och an sa lange positiv.

| vara olika lander har myndigheter och regeringar agerat olika. | Sverige har forskolor och grundskolor hallit 6ppet. |
Norge stdngdes de i mars och dppnade igen i mitten av april. Aven om férskolorna i Norge varit formellt stingda har
flera forskolor hallit 6ppet for barn till vardnadshavare med viktiga samhallsfunktioner som exempelvis
sjukvardspersonal. Sammantaget bedoms den ekonomiska konsekvensen av stangningarna vara begransad under
perioden. | Norge har foraldraavgifterna inte tagits ut under tiden férskolan varit stangd utan har istallet finansierats
av den norska staten. Ingen personal har permitterats eller blivit uppsagd.

Atvexa har under perioden fatt ersattning fran staten for sjuklonekostnader uppgaende till 7 MSEK. Gruppen har
under perioden dven haft 6kade kostnader for vikarier och inhyrd personal samt vissa satsningar for att anpassa
verksamheterna till myndigheternas rekommendationer for att begransa smittspridning. Den positiva nettoeffekten
under perioden var cirka 4 MSEK.

Atvexa har dven tagit del av mdéjligheten till sénkta arbetsgivaravgifter under perioden med 13,7 MSEK. Denna
sankning ar inte med i resultatet under denna period, men ger en tillfallig positiv kassaeffekt och en 6kning av
rorelseskulder. De ekonomiska effekterna av Covid-19 med bland annat fortsatt 6kade kostnader for att anpassa
verksamheterna till myndigheternas rekommendationer for att begransa smittspridning, samt risken fér minskade
intakter pa grund av farre barn i férskolan an normalt, &r annu ej 6verblickbara. Atvexas ledning och styrelse har
darfor beslutat att den del av beloppet som inte kommer att nyttjas i spar av Covid-19 kommer att betalas tillbaka.

Atvexa goér bedomningen att det inte behovs nagon nedskrivning av vardet pa vara icke finansiella tillgangar,
goodwill, som en f6ljd av Covid-19.

Hur Covid-19 i slutdndan kommer att paverka Atvexa ar i skrivande stund svart att sia om, men Atvexa foljer
utvecklingen l6pande bade vad som sker i kommuner samt hos myndigheter och regeringar.
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Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.
Stockholm den 29 juli 2020
For styrelsen i Atvexa AB (publ)
Katarina Sjogren

Verkstallande direktor
For ytterligare information kontakta:
Katarina Sjogren, VD, 070-400 32 70

Veronica Hallengren, ekonomi och finansdirektor, 076-095 35 83

Kommande rapporteringstillfallen:

Bokslutskommuniké 2019/2020: 30 oktober 2020
Arsstamma: 14 januari 2021
Delarsrapport for forsta kvartalet 2020/2021: 27 januari 2021
Delarsrapport for andra kvartalet 2020/2021: 28 april 2021
Delarsrapport for tredje kvartalet 2020/2021: 29juli 2021

Atvexas Certified Adviser ar Erik Penser Bank AB (publ). Telefon: +46 8 463 83 00. E-post: certifiedadviser@penser.se

Atvexas aktie ar noterad pa Nasdaq First North Stockholm

Denna information ar sadan information som Atvexa AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners férsorg, for
offentliggérande den 29 juli 2020 kl. 8.00 CEST
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Koncernens rapport over resultat och ovrigt totalresultat i sammandrag

2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019 2018/2019

3 man 3 man 9 man 9 man 12 man
(Belopp i MSEK) mars-maj mar-maj sep-maj sep-maj sep-aug

Intdkter 470 436 1372 1109 1494

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -66 -114 -203 -303 -423
Personalkostnader -326 -306 -977 -786 -992
Avskrivningar pa materiella anldggningstillgangar -3 -2 -7 -5 -7
Avskrivningar nyttjanderattstillgangar -50 - -145 - -
Rorelseresultat 26 14 41 15 71
Finansiella intdkter 0 0 0 0 0
Finansiella kostnader -3 -2 -8 -3 -6
Réntekostnader avseende leasingskulder -8 - -25 - -
Resultat fore skatt 15 12 9 12 66
Skatt -3 -5 -2 -6 -18
Periodens resultat 11 7 7 6 48

Periodens Ovriga totalresultat

Poster som inte kommer att dterféras till resultatet:

Aktuariella vinster och forluster 2 - 2 - 0
Uppskjuten skatt avseende aktuariella poster 0 - 0 - 0

Poster som senare kan komma att aterféras till

resultatet:
Omrékningsdifferenser -12 0 -24 0 0
Periodens totalresultat 0 7 -17 6 48

Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 11 7 6 6 47
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 0

Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 0 7 -17 6 47

Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 0
0 7 -7 6 48

Resultat per aktie, kronor

Resultat per aktie fore utspadning 0,94 0,58 0,53 0,55 4,09

Resultat per aktie efter utspadning 0,94 0,58 0,53 0,55 4,09
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Koncernens rapport éver finansiell stidllning i sasmmandrag

(Belopp i MSEK) 2020-05-31 2019-05-31 2019-08-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 548 549 548
Ovriga immateriella tillgdngar 1 - 1
Byggnader 85 76 76
Nyttjanderattstillgangar 1044 - -
Ovriga materiella anliggningstillgdngar 31 33 36
Uppskjuten skatt 3 2 1
Summa anlaggningstillgangar 1711 661 662

Omsattningstillgangar

Kundfordringar 3 5

Skattefordran 20 14

Ovriga fordringar 25 20 26
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 71 72 43
Likvida medel 84 97 103
Summa omsattningstillgangar 202 207 182
SUMMA TILLGANGAR 1914 869 844
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Totalt eget kapital 337 314 353

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 180 223 214
Langfristiga leasingskulder 821 - -
Avsattningar 18 59 48
Summa langfristiga skulder 1018 282 261

Kortfristiga skulder

Kortfristiga rdntebarande skulder 45 48 45
Kortfristiga leasingskulder 209 - -
Leverantdrsskulder 43 32 40
Skatteskulder 11 5 10
Ovriga skulder 71 51 50
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 180 137 85
Summa kortfristiga skulder 558 272 230
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1914 869 844
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Koncernens rapport 6ver forandring i eget kapital i sammandrag

Ovrigt till- Balanserad utan best-
Aktie- skjutet Omraknings- vinst inkl. Summa ammande Summa
(Belopp i MSEK) kapital kapital reserv  aretsresultat  eget kapital inflytande eget kapital
Ingdende balans 1 september 2018 1 81 0 145 228 1 228
Periodens resultat 6 6 0 6
Periodens Ovriga totalresultat 0 0 0 0 0
Periodens totalresultat 0 0 0 6 6 0 6
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 0 54 54 54
Kvittningsemission 0 25 25 25
Emissionskostnader -2 -2 -2
Skatt pa emissionskostnader 0 0 0
Lamnad utdelning till dotterbolagens
minoritetsagare 0 0 0
S:a transaktioner med bolagets
dgare 0 77 0 0 77 0 77
Utgaende balans 31 maj 2019 1 158 0 151 311 0 314
Innehavare
Ovrigt till- Balanserad utan best-
Aktie- skjutet Omrdknings- vinst inkl. Summa dammande Summa
(Belopp i MSEK) kapital kapital reserv  aretsresultat  eget kapital inflytande eget kapital
Ingdende balans 1 september 2019 1 158 0 192 352 1 353
Periodens resultat 7 7 0 7
Periodens Ovriga totalresultat -24 1 -23 -23
Periodens totalresultat 0 0 -24 8 -17 0 -17

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 0 1 1 1
Lamnad utdelning till dotterbolagens

minoritetsagare 0 0 0
S:a transaktioner med bolagets

dgare 0 1 0 0 1 0 1
Utgaende balans 31 maj 2020 1 160 -24 200 337 1 336
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Koncernens rapport 6ver kassafloden i sammandrag

2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019 2018/2019

3 man 3 man 9 man 9 man 12 man
(Belopp i MSEK) mar-maj mar-maj sep-maj sep-maj sep-aug

Den l6pande verksamheten

Resultat fore skatt 26 14 41 15 71
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 51 2 150 5 7
Erhallen ranta 0 0 0 0 0
Erlagd rénta -10 -2 -30 -4 -6
Betald inkomstskatt -3 2 -17 -9 -9
Kassaflode fran den lopande verksamheten 64 16 143 8 64

fore forandringar av rérelsekapital

Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar -24 -16 -49 -30 -4
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 45 14 83 48 -2
Kassafléde fran den lopande verksamheten 85 14 177 26 58

Investeringsverksamheten

Forvarv av rorelse -12 -7 -17 -232 -240
Forvdrv av materiella anldggningstillgdngar -6 -1 -12 -2 -7
Forvdrv av 6vriga immateriella anlaggningstillgangar 0 - 0 - -1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -19 -8 -29 -234 -248

Finansieringsverksamheten

Nyemission - - 1 54 54
Emissionskostnader 0 - 0 -2 -2
Upptagna lan = - = 246 246
Amortering leasingskulder -49 - -133 - -
Amortering av lan -11 -32 -34 -36 -48
Utbetald utdelning = - 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -60 -32 -166 262 250
Periodens kassaflode 7 -26 -18 54 60
Likvida medel vid periodens bérjan 77 122 103 43 43
Kursdifferenser i likvida medel -1 - -2 - -
Likvida medel vid periodens slut 84 97 84 97 103
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019 2018/2019

3 man 3 man 9 man 9 man 12 man
(Belopp i MSEK) mar-maj mar-maj  sep-maj sep-maj sep-aug

Nettoomsattning 1 1 2 2 2

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -6 -2 -10 -4 -6
Personalkostnader -3 -3 -8 -8 -11
Avs.!<r|vrT|nga.r a\i materiella 0 0 0 0 0
anlaggningstillgangar

Rorelseresultat -8 -4 -17 -10 -15
Resultat fran andelar i koncernforetag - - 3 3 8
Ovriga ranteintakter och liknande intikter -1 0 -1 0 0
Rantekostnader och liknande kostnader -2 -2 -5 -3 -5
Resultat efter finansiella poster -11 -5,5 -19 -9 -11
Bokslutsdispositioner - - - - 38
Periodens resultat fore skatt -11 -6 -19 -9 27
Skatt pa periodens resultat 2 1 5 3 -4
Periodens resultat *) -9 -4 -14 -7 22

*) Periodens resultat Gverensstammer med periodens totalresultat

varmed ingen separat rapport 6ver totalresultat lamnas
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

(Belopp i MSEK) 2020-05-31 2019-05-31  2019-08-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Inventarier 0 0 0
Andelar i koncernforetag 538 555 541
Summa anliggningstillgangar 539 555 541

Omsiattningstillgangar

Kundfordringar - - 0
Skattefordran 8 7 0
Ovriga fordringar 2 2 2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3 4 3
Kassa och bank 62 54 69
Summa omsattningstillgangar 76 67 75
SUMMA TILLGANGAR 614 622 616
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Totalt eget kapital 282 266 295
Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder 24 21 24
24 21 49
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 144 185 177
Avsattningar 22 38 24
Summa langfristiga skulder 166 223 201
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 43 46 43
Leverantorsskulder 2 1 1
Skulder till koncernféretag 95 62 48
Ovriga skulder 1 4 3
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1 1 2
Summa kortfristiga skulder 142 113 96
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 614 622 616
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Moderbolagets rapport 6ver forandring i eget kapital

Aktie- Overkurs- Balanserad Arets Summa
(Belopp i MSEK) kapital fond vinst resultat eget kapital
Ingdende balans 1 september 2018 1 54 119 21 195
Vinstdisposition 21 -21
Periodens resultat tillika totalresultat -7 -7
Periodens totalresultat - 21 -7 -7

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 0 54 54
Kvittningsemission 0 25 25
Emissionskostnader -2 -2
Skatt pa emissionskostnader 0 0
S:a transaktioner med bolagets dgare 0 77 - 77
Utgaende balans 31 maj 2019 1 131 140 -7 266
Aktie- Overkurs- Balanserad Arets Summa
(Belopp i MSEK) kapital fond vinst resultat eget kapital
Ingdende balans 1 september 2019 1 131 140 22 295
Vinstdisposition 22 -22
Periodens resultat tillika totalresultat -14 -14
Periodens totalresultat - 22 -14 -14

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 0 1 1
S:a transaktioner med bolagets dgare 0 1 - 1
Utgaende balans 31 maj 2020 1 133 163 -14 282

Delarsrapport september — maj 2019/2020 Sida 20 av 32



Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU. Vidare tillampas
arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner. Moderbolagets finansiella rapporter ar upprattade i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Koncernen och moderféretaget har tillampat samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder som i den
senaste arsredovisningen 2018/2019 vilken finns tillganglig pa www.atvexa.com férutom de nya standarderna IFRS
16 Leasingavtal fran 1 september 2019.

Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas i saval noter som pa annan plats i delarsrapporten.
Beskrivning av IFRS 16 Leasingavtal i sammandrag

Nar ett avtal ingas bedomer Atvexa om avtalet ar, eller innehaller, ett leasingavtal. Ett avtal ar, eller innehaller, ett
leasingavtal om avtalet dverlater ratten att under en viss period bestamma over anvandningen av en identifierad
tillgang i utbyte mot erséattning.

Atvexa redovisar en nyttjanderattstillgang och en leasingskuld vid leasingavtalets inledningsdatum.
Nyttjanderattstillgangen varderas initialt till anskaffningsvarde, vilket bestar av leasingskuldens ursprungliga varde
med tilldgg for leasingavgifter som betalats vid eller fére inledningsdatumet plus eventuella initiala direkta utgifter.
Nyttjanderattstillgangen skrivs darefter av linjart fran inledningsdatumet till det tidigare av slutet av den tillgangens
nyttjandeperiod och leasingperiodens slut.

Leasingskulden varderas initialt till nuvardet av de framtida leasingavgifter som inte har betalts vid
inledningsdatumet. Leasingavgifterna diskonteras med leasingavtalets implicita ranta. Om denna rdntesats inte latt
kan faststallas anvands koncernens marginella upplaningsranta.

Leasingskulden varderas till upplupet anskaffningsvarde med effektivrantemetoden. Leasingskulden omvarderas om
de framtida leasingavgifterna fordndras till foljd bland annat av andringar i ett index (vanligtvis KPI) eller en
ranteniva. Nar leasingskulden omvarderas pa detta satt gors en motsvarande justering av nyttjanderattstillgangens
redovisade varde. Leasingskulden omvarderas daven om leasingperioden forandras eller om bedémningen av en
option att kbpa den underliggande tillgangen férandras.

Korttidsleasingavtal och leasar av lagt virde

Atvexa har valt att inte redovisa nyttjanderattstillgangar och leasingskulder for leasingavtal som har en leasingperiod
pa 12 manader eller mindre eller underliggande tillgangar av lagt varde. Leasingavgifter for dessa leasingavtal
redovisas som en kostnad linjart dver leasingperioden.

Effekter av 6vergangen till IFRS 16 Leasingavtal i sammandrag

Da Atvexa endast agerar leasetagare och inte leasegivare handlar foljande text enbart om Atvexa som leasetagare.

Definitionen av leasing

Tidigare faststdllde Atvexa huruvida ett avtal innehdll leasing enligt IAS 17 eller IFRIC 4 vid avtalets ingang. Fr.o.m. 1
september 2019 bedémer Atvexa huruvida ett avtal innehaller leasing baserat pa definitionen av leasingavtal i IFRS
16.

Vid dvergangen till IFRS 16 har Atvexa valt att tillampa den modifierade retrospektiva ansatsen. Dess innebdrd och
effekter pa Atvexa beskrivs nedan.
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Tidigare klassificerade Atvexa leasingavtal som operationella eller finansiella leasingavtal baserat pa huruvida
leasingavtalet 6verférde de betydande risker och férmaner som ett dgande av den underliggande tillgangen medfor
till Atvexa. Enligt IFRS 16 redovisar Atvexa nyttjanderattstillgangar och leasingskulder for de flesta leasingavtal, dvs.
leasingavtalen ingar i balansrdkningen, undantagen fran detta anges nedan. Alldeles fore 6vergangen till IFRS 16
klassificerades samtliga Atvexas leasingavtal som operationella leasingavtal.

Vid 6vergangen varderades leasingskulderna till nuvardet av de aterstaende leasingavgifterna, diskonterade med
Atvexa marginella upplaningsranta pa den forsta tillampningsdagen (1 september 2019). Vagd genomsnittlig
marginell laneranta som anvandes var 3,06%. Nyttjanderattstillgdngen varderades till ett belopp som motsvarar
leasingskulden, justerat for eventuella férutbetalda eller upplupna leasingavgifter.

Atvexa har vid 6vergangen valt att tillampa foljande praktiska l6sningar.
- Tillampat en enda diskonteringssats pa en portfolj av leasingavtal med nagorlunda liknande egenskaper.

- Nyttjanderattstillgangar och leasingskulder har inte redovisats for leasingavtal for vilka leasingperioden avslutas
om 12 manader eller tidigare (korttidsleasingavtal).

- Gjort bedomningar i efterhand vid faststadllandet av leasingperioden om avtalet innehaller maojligheter att forlanga
eller saga upp leasingavtalet.

De av Atvexas leasingavtal som har klart storst balanspaverkande effekt avser lokaler for att bedriva férskole- och
skolverksamhet. Vid faststallande av leasingperioden for dessa avtal har Atvexa tagit i beaktning hur Atvexas
framtida verksamhet planeras. | denna planering har faktorer som kundunderlag, demografi, befolkningsokning med
mera en stor betydelse. Hur dessa faktorer tros se ut i framtiden far diarmed en paverkan for med vilken grad av
sakerhet man kan gora bedomningar kring huruvida férlangningsoptioner kommer att utnyttjas. Atvexa bedémer att
man kan forutse dessa faktorer pa ett sddant satt sa att man med rimlig sdkerhet kan géra bedémningar av optioner
som infaller inom 36 manader i tiden. | de fall leasingperioder avslutas inom 36 manader adderas
forlangningsperioder sa att nytt slut pa leasingperioden, baserat pa avtalets forlangningsoption, infaller bortom
denna grans pa 36 manader.

Effekt pa de finansiella rapporterna

Sedan tillfallet for publiceringen av arsredovisning har Atvexa fortsatt sin avtalsgenomgang och har nu faststallt de
ekonomiska effekterna av inférandet av IFRS 16. Vid 6vergangen till IFRS 16 redovisade Atvexa
nyttjanderattstillgangar pa 1 192 MSEK och leasingskulder pa 1 163 MSEK. Justering av dessa siffror har skett fran
foregdende rapport, tidigare 1 142 respektive 1 115 MSEK, justeringen av siffrorna beror framst pa justerade
slutdatum for lokalavtal dar forlangningsoptionen hade felaktig period. Skillnaden mellan tillgangar och skulder
beror pa forutbetalda leasingavgifter som redovisades som tillgdng 31 augusti 2019. Effekten pa eget kapital var
darmed 0.
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2. Intakter

2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019 2018/2019

3 man 3 man 9 man 9 man 12 man
(Belopp i MSEK) mars-maj mars-maj sep-maj sep-maj sep-aug
Utbildningsintakter 459 429 1339 1094 1473
Statliga bidrag 10 5 30 13 17
Ovriga intékter 1 2 3 3 3
Summa intdkter 470 436 1372 1109 1494

Utbildningsintdkterna bestar av intdkter fran forskole- och skolverksamheten i form av férskolepeng, skolpeng samt
ersattningar avseende barnomsorg och fritidsverksamhet som i vissa fall faktureras till vardnadshavare. Forskole-
och skolpengen bestdms av varje kommun och beslut om beloppets storlek sker vanligen en gang per ar i anslutning
till arsskiftet december-januari. Dessa intakter utgar i och med tillstand fran kommunerna for att bedriva férskola
och tillstand fran Skolinspektionen att bedriva grundskoleverksamhet. Nettoomsattningen redovisas det belopp som
Atvexa forvantar sig ha ratt till och exkluderar mervardesskatt och rabatter. Intdkten redovisas nar kontrollen av
tillhandahallna tjanster i form av forskole- och skolverksamheten dverfors till kunden. Erhallen férskolepeng
redovisas over tid. Intdkten redovisas i takt med fardigstallandegraden och sker 6ver den tid som Atvexa
tillhandahaller utbildning. Denna period inkluderar planering samt efterarbete. Erhallen skolpeng samt 6vriga
ersattningar avseende grundskoleverksamheten redovisas 6ver tid. Intdkten redovisas i takt med
fardigstallandegraden och sker 6ver den tid som Atvexa tillhandahaller utbildning. Denna period inkluderar planering
samt efterarbete. Inneborden &r att intakterna fran grundskoleverksamheten redovisas jamt under rékenskapsarets
tre forsta kvartal men blir avsevart lagre under det fjarde kvartalet da eleverna har sommarlov och
undervisningsperioden darmed ar kortare.

Statliga bidrag bestar bland annat av statsbidrag fér mindre barngrupper och lagstadiesatsning. Statliga bidrag
redovisas till verkligt varde i det fall dessa med rimlig sékerhet kommer att erhallas samt att Atvexa kommer att
uppfylla de villkor som ar knutna till bidraget. Bidrag som erhalls for att tdcka kostnader redovisas som en
kostnadsreducering av motsvarande kostnadspost, exempel pa detta ar lararlonelyft, forsteldrartilldgg och ovriga
I6nebidrag. Ovriga intdkter avser intdkter som inte ar direkt relaterade till utbildning, s& som bland annat
forsakringsersattningar. Bidrag som inte erhalls for att ticka kostnader redovisas som en Ovrig intakt i rapport éver
resultat och ovrigt totalresultat.
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3. Specifikation rantebarande skulder

2020-05-31 2019-05-31  2019-08-31

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebdrande skulder exkl. fastighetslan 146 187 179
Fastighetslan 34 36 35
Leasingskulder 821 0 0
Summa langfristiga rantebarande skulder 1000 223 214

Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder exkl. fastighetslan 43 46 43
Fastighetslan 2 2 2
Leasingskulder 209 0 0
Summa kortfristiga rantebarande skulder 254 48 45

For information om villkor avseende skulderna beskrivs utforligt i arsredovisningen 2018/2019 not 29.

4. Stallda sakerheter
Stallda sdkerheter beskrivs utforligt i arsredovisningen 2018/2019 not 33.

5. Transaktioner med narstaende

Transaktioner med narstaende beskrivs utforligt i arsredovisning 2018/2019 not 32. Férutom detta har koncernen
under perioden haft transaktioner med narstaende, en styrelseledamot i Atvexa AB. Kostnadsersattningar avseende
konsultarvoden inom IR har under perioden september till maj betalats ut med ett belopp uppgaende till 0,4 MSEK.
Beloppet bedoms vara marknadsmassigt. Under perioden har det betalts ut ett belopp uppgaende till 0,7 MSEK till
den arbetande styrelseordféranden, beloppet bedéms vara marknadsmassigt.

6. Forvarv av rorelse

Under perioden har Atvexagruppen genomfort sex mindre forvarv, dar samtliga aktier forvarvats, samt ett

inkramsforvarv.

Férvarvande bolag Forvarvat bolag Tilltrddesdatum
Montessori Férskolor och Skolor i Sverige AB Tyres6 Montessoriskola AB 2019-09-02
Montessori Forskolor och Skolor i Sverige AB Viken Montessori AB 2019-09-09
Mabra Férskolor AB Sabyholm Foérskolor AB 2020-01-07
Engelska Skolan Norr AB Engelska Forskolan Frej* 2020-03-09
Engelska Skolan Norr AB The Tanto School 2020-04-01
Montessori Forskolor och Skolor i Sverige AB VIMS AB 2020-04-23
ULNA AS Gaustadsnippen Barnehagen AS 2020-04-30

*Inkramsforvarv

Delarsrapport september — maj 2019/2020 Sida 24 av 32



atvexa

Forvarvsanalyserna ar preliminara i ett ar fran och med forvarvsdatum.

Forvarvseffekter pa gjorda forvarv (MSEK)

Kopeskilling inklusive transaktionskostnader 33 33
Avgar transaktionskostnader -1 -1
Verkligt varde pa forvarvade nettotillgangar -4 -4
Summa goodwill 28 28

Forvarvade verkliga varden (MSEK)

Materiella anldggningstillgangar 1 1
Omsattningstillgangar

Likvida medel 12 12
Ovriga skulder -13 -13
Férvarvade nettotillgangar 4 4
Forvarvens paverkan pa likvida medel (MSEK) Ovriga Totalt
Kopeskilling inklusive transaktionskostnader 33 33
Likvida medel i forvdrvade bolag -12 -12
Avgar preliminar kopeskilling som inte reglerats -3 -3
Paverkan pa likvida medel 18 18

Paverkan pa rorelseintikter och resultat 2019/2020

(MSEK) Ovriga
Intakter 34 34
Resultat efter finansnetto 0 0

Om bolagen ingatt fran och med rakenskapens

ingdng (MSEK) Ovriga Totalt
Intékter 60 60
Resultat efter finansnetto -1 -1

Inga immateriella tillgangar har identifierats separat skiljt fran goodwill. Den goodwill som uppstar genom forvarven
ar hanforlig till framtida intjaningsformaga. Inkramsgoodwill hanforlig till forvarvet av Engelska Foérskolan Frej ar
skattemassig avdragsgillt, 6vrigt forvarvsrelaterad goodwill ar ej skattemassigt avdragsgillt.

Fordringar i forvarvade bolag uppgick vid forvarvstidpunkten till 4 MSEK varav kundfordringar 2 MSEK och forvantas i
sin helhet bli betalda.
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Forvarv efter periodens slut

Den 25 maj 2020 forvarvades 100 % av aktierna i Sagogrottan AB och Chevlange AB, pa grund av det sena
forvarvsdatumet inkluderas dessa forvarv i siffrorna fran och med juni 2020. Den 30 juni 2020 férvarvades 100% av
aktierna i Friskolan Svettparlan AB.

Forvarvseffekter pa gjorda forvarv (MSEK) Ovriga Totalt
Kopeskilling inklusive transaktionskostnader 13 13
Avgar transaktionskostnader 0 0
Verkligt varde pa forvarvade nettotillgdngar -4 -4
Summa goodwill 9 9
Materiella anldggningstillgangar 0 0
Omsattningstillgangar 3 3
Likvida medel 6 6
Ovriga skulder -5 -5
Férvarvade nettotillgangar 4 4
Forvarvens paverkan pa likvida medel (MSEK)  Ovriga Totalt
Kopeskilling inklusive transaktionskostnader

Likvida medel i forvdrvade bolag -6 -6
Avgar preliminar kopeskilling som inte reglerats -4 -4
Paverkan pa likvida medel 4 4

Paverkan pa rorelseintikter och resultat

2019/2020 (MSEK) Ovriga Totalt
Intékter 0 0
Resultat efter finansnetto 0 0

Om bolagen ingatt fran och med rakenskapens

ingang (MSEK) Ovriga Totalt
Intakter 24 24
Resultat efter finansnetto 1 1

Genomforda forvarv under de senaste fyra kvartalen

Q4 Q1 Q2 Q3
2018/2019 2019/2020 2019/2020 2019/2020
Matildaskolan AB Tyresd Montessoriskola AB  Sabyholm Forskolor AB Engelska Forskolan Frej*
Viken Montessori AB The Tanto School
VIMS AB
Gaustadsnippen Barnehagen
AS

*Inkramsforvarv
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Nedan lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestamts for de finansiella instrument som varderas till verkligt
varde i rapporten over finansiell stallning. Uppdelningen av hur verkligt varde bestdms gors utifran foljande tre
nivaer:

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderats i niva 1
Niva 3: utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden

Samtliga tillgangar som I6pande redovisas till verkligt varde ingar i Kortfristiga placeringar och ar noterade aktier och
fonder i niva 1. Skulder till verkligt varde ar villkorade kdpeskillingar som tillhor niva 3. Villkorade kopeskillingar fran
foretagsforvarv varderas till verkligt varde utifran en bedémning av aktuella rantenivaer och marginaler. Villkorade
kopeskillingar fran foretagsforvarv uppgar till 23 MSEK (43).

Atvexas finansiella instrument bestar av kundfordringar, 6vriga fordringar, upplupna intékter, likvida medel,
leverantorsskulder, upplupna leverantorskostnader, rantebarande skulder, samt tillaggskdpeskilling och redovisas till
upplupet anskaffningsvarde. Da lan till kreditinstitut I6per med rorlig ranta, som i allt vasentligt bedoms motsvara
aktuella marknadsrantor, bedoms bokfort varde exklusive lanekostnader i allt vasentligt motsvara verkligt varde.
Ovriga finansiella tillgdngar och skulder har korta l&ptider. Hiarav beddms verkliga virden pa samtliga finansiella
instrument ungefar motsvara bokférda varden.
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Finansiella nyckeltal

Finansiella matt som inte definieras enligt IFRS

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS eller arsredovisningslagen.
Bolaget anser att dessa matt ger en vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de
mojliggdr utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella matt pa samma satt, ar
dessa inte alltid jamférbara med matt som anvands av andra féretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en
ersattning for matt som definieras enligt IFRS. Nedan presenteras matt som inte definieras enligt IFRS samt avstamning
av matten. Se definitioner for mer information.

2019/2020 2018/2019 2017/2018 2019/2020 2018/2019 2017/2018 | 2018/2019 2017/2018

3 man 3 man 3 man 9 man 9 man 9 man 12 man 12 man

mar-maj mar-maj mar-maj sep-maj sep-maj sep-maj sep-aug sep-aug
Intakter* 470 436 281 1372 1109 800 1494 1054
Intaktstillvaxt (%) 7,7% 55,0% 21,3% 23,7% 38,6% 22,9% 41,8% 22,0%
Rorelseresultat 26 14 14 28 15 11 71 46
Rorelsemarginal (%)** 5,5% 3,2% 4,9% 2,0% 1,4% 1,4% 4,8% 4,3%
Jamforelsestérande poster -5 0 -2 -5 -6 -11 -6 -11
Justerat rorelseresultat** 31 14 16 32 21 22 77 57
Justerad rérelsemarginal** 6,5% 3,2% 5,6% 2,4% 1,9% 2,8% 5,2% 5,4%
Periodens resultat* 11 7 12 -7 6 10 48 36
Balansomslutning 1914 869 399 1914 869 399 844 386
Soliditet (%)** 17,6% 36,2% 50,7% 17,6% 36,2% 50,7% 41,8% 59,1%
Investeringar 6 1 1 12 2 73 7 75
Antal forvarv ** 4 3 1 7 9 5 10 6
Medelantal anstallda ** 2421 2217 1526 2 366 1913 1482 1972 1475
Medelantal barn och elever 13519 12439 8995 13104 11045 8642 11443 8766

Antal sjalvstandiga
dotterbolag**/***
Antal enheter** 159 141 92 159 141 92 147 94
Resultat per aktie fore

utspadning*

Resultat per aktie efter
utspadning*

Utdelning per aktie - - - - - - - -

18 19 15 18 19 15 19 16

0,94 0,58 1,10 0,53 0,55 0,99 4,09 3,38

0,94 0,58 1,10 0,53 0,55 0,99 4,09 3,38

*) Definieras enligt IFRS

**) Alternativt nyckeltal, se upplysningar pa efterféljande sidor

***) Har tidigare benamnts som Antal Varumarken.

Tva sjalvstandiga dotterbolag samordnas nu under gemensam ledning som ett sjalvstandigt dotterbolag.
Darfor har gruppen nu 18 sjalvstandiga dotterbolag fran tidigare 19
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Avstamning alternativa nyckeltal

Avstamning alternativa nyckeltal i enlighet med ESMA:s riktlinjer.

Soliditet (%) 2020-05-31  2019-05-31  2019-08-31
Eget Kapital 337 314 353
dividerat med
Balansomslutningen 1914 869 844

= Soliditet (%) 17,6% 36,2% 41,8%

2019/2020 2018/2019 2017/2018 2019/2020 2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018

3 man 3 man 3 man 9 man 9 man 9 man 12 man 12 man
Rérelsemarginal mars-maj mars-maj mars-maj  sep-maj sep-maj sep-maj sep-aug sep-aug
Rorelseresultat 26 14 14 41 15 11 71 46
dividerat med
Intdkter 470 436 281 1372 1109 800 1494 1054
= Rorelsemarginal (%) 5,5% 3,2% 4,9% 3,0% 1,4% 1,4% 4,8% 4,3%

2019/2020 2018/2019 2017/2018 2019/2020 2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018
3 man 3 man 3 man 9 man 9 man 9 man 12 man 12 man

Jamférelsestérande poster mars-maj mars-maj mars-maj  sep-maj sep-maj sep-maj sep-aug sep-aug

Kostnader bérsnotering - - - - - -9 - -9
Forberedelse for notering Nasdaq
Stockholms huvudlista -5 - - -5 - - - -
Emissionskostnader = - - = 0 - 0 -
Transaktionskostnader - - -2 - -5 -2 -5 -2
Summa jamforelsestérande poster* -5 - -2 -5 -6 -11 -6 -11

*Motsvarande rad i koncernens
resultatrakning

Intdkter - - - = - - _ _
Ovriga externa kostnader -5 - -2 -5 -6 -11 -6 -11
Personalkostnader - - - = - - - _

Avskrivningar pa materiella
anlaggningstillgdngar - - - = - - - _

Summa -5 - -2 -5 -6 -11 -6 -11

Justerat rorelseresultat

Rérelseresultat 26 14 14 41 15 11 71 46
Jamforelsestérande 5 - 2 5 6 11 6 11
Justerat rorelseresultat 31 14 16 45 21 22 77 57
Intakter 470 436 281 1372 1109 800 1494 1054
Justerad rérelsemarginal 6,5% 3,2% 5,6% 3,3% 1,9% 2,8% 5,2% 5,4%
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Definitioner

Nyckeltal definierade enligt IFRS markeras med *

Benamning

Definition

Forklaring

Antal anstéllda

Medelantal individuella medarbetare under perioden.

Operationellt nyckeltal och den enskilt
storsta kostandsdrivaren.

Antal barn och
elever

Cirka medelantal barn och elever under perioden.

Operationellt nyckeltal och en av de enskilt
storsta intdktsdrivarna.

Antal enheter

Totala antalet for- och grundskolor per bokslutsdagen.
Sammanslagna enheter med bade for- och grundskola
raknas som tva enheter da dessa har var sitt tillstand.

Operationellt nyckeltal och den enskilt
storsta drivaren till det totala barn- och
elevunderlaget.

Antal forvarv

Antal forvarvade bolag, inklusive inkramsforvarv, under
perioden.

Operationellt nyckeltal och den enskilt
storsta tillvaxtdrivaren.

Antal varumarken

Totala antalet varumarken per bokslutsdagen.

Operationellt nyckeltal som indikerar
Bolagets pedagogiska mangfald och
diversifiering.

Balansomslutning

Totala tillgangar.

Finansiellt nyckeltal som Bolaget anser ar
anvadndbart vid jamforelse av totala
tillgdngsmassan mellan olika perioder.

Intdkter*

Totala intékterna for Bolaget baserat pa
utbildningsintakter, statliga bidrag och Qvriga intékter.
Statliga bidrag avser 6vriga stod och bidrag, relaterade
till for- och grundskoleverksamheten, som exempelvis
statsbidrag for statliga initiativ.

Finansiellt nyckeltal som Bolaget anser ar
anvdndbart vid jamférelse mellan olika
perioder.

Intaktstillvaxt

Periodens intakter dividerat med féregaende periods
intakter minus ett.

Finansiellt nyckeltal for att bedoma
verksamhetens totala tillvaxt, saval
organiskt som via forvarv. Vidare ar
nyckeltalet ett av styrelsen antaget
finansiellt mal.

Investeringar

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar
(exklusive forvarv av bolag, inkram och fastigheter).

Finansiellt nyckeltal som redogér for
|6pande investeringar i underliggande
verksamhet.

Justerat
rorelseresultat

Rorelseresultat exklusive jamforelsestérande poster.

Justerat rorelseresultat anvands for att
mata det underliggande resultatet utan
storningar fran jamforelsestérande poster

Justerad
rorelsemarginal

Justerat rorelseresultat i procent av intakter.

Justerad rorelsemarginal stéller det
underliggande rorelseresultatet i relation till
intdkterna

Jamforelsestorande
poster

Jamforelsestorande poster ar intakter och kostnader av
jamforelsestorande karaktar sa som
radgivningskostnader vid storre foretagsforvary.

Jamforelsestorande poster sarredovisas for
att fortydliga utvecklingen i den
underliggande verksamheten.

Periodens resultat
exkl. IFRS 16

Periodens resultat exklusive effekterna av IFRS16.

Syftet ar att se periodens resultat enligt
samma redovisningsprinciper som innan
inférandet av IFRS 16 for att skapa
jamférbarhet over tid

Rorelsemarginal

Rorelseresultatet dividerat med intakter.

Finansiellt nyckeltal som Bolaget anser ar
anvandbart for att bedoma Bolagets
I6nsamhet. Vidare ar nyckeltalet ett av
styrelsen antaget finansiellt mal.

Rorelsemarginal
exkl. IFRS 16

Rorelsemarginal exklusive effekterna av IFRS16.

Syftet ar att se rérelsemarginal enligt
samma redovisningsprinciper som innan
inférandet av IFRS 16 for att skapa
jamforbarhet 6ver tid

Rorelseresultat

Rorelseresultat fran verksamheten fore finansnetto och
skatt.

Finansiellt nyckeltal som Bolaget betraktar
som relevant for att forsta
resultatgenereringen i rorelsen.
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Syftet ar att se rorelseresultatet enligt

Rorelseresultat exkl. N . samma redovisningsprinciper som innan
Rorelseresultat exklusive effekterna av IFRS16. . .

IFRS 16 inforandet av IFRS 16 for att skapa

jamforbarhet 6ver tid

Finansiellt nyckeltal som Bolaget anser ar
anvandbart vid jamférelse mellan olika
perioder.

Arets resultat i SEK dividerat med genomsnittligt antal

Resultat per aktie* . . o g
P utestaende aktier fore/efter utspadning.

Syftet ar att resultat per aktie enligt samma
redovisningsprinciper som innan inforandet
av IFRS 16 for att skapa jamforbarhet 6ver
tid.

Resultat per aktie

exkl. IERS 16 Resultat per aktie exklusive effekterna av IFRS16.

Finansiellt nyckeltal som Bolaget anser ar
anvdndbart for att bedéma majlighet till att
genomfora forvarv enligt tillvaxtstrategin,
Soliditet Eget kapital dividerat med balansomslutningen. mojligheter att leva upp till finansiella
ataganden samt lamna utdelning. Vidare ar
nyckeltalet ett av styrelsen antaget
finansiellt mal.

Tillaggsforvarv Forvarv som Atvexas dotterbolag gor.

Finansiellt nyckeltal som Bolaget anser ar
anvandbart vid jamforelse mellan olika
perioder.

Periodens utdelning i SEK dividerat med antal

Utdelning per aktie . L .
&p utestdende aktier vid periodens slut.

Allmant

Alla belopp i tabeller ar i MSEK om inget annat anges. Alla vdarden inom parentes () ar jamforelsesiffror for samma
period foregaende ar om inget annat anges. Summeringar av belopp i heltal stammer inte alltid 6verens med
redovisade totaler pa grund av avrundningar. De redovisade totalbeloppen ar korrekta.
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Atvexa ar en langsiktig dgare till verksamheter inom forskola och skola. Vi ér en av de ledande aktérerna pa
utbildningsmarknaden i Sverige, har en stark position pa forskolemarknaden i Norge och bedriver en mindre
forskoleverksamhet i Tyskland. Vi drivs av en stark 6vertygelse om att var vardegrund; olikhet, langsiktighet,
oppenhet och nyfikenhet ar viktig for att skapa de basta forutsattningar for barn och unga att utvecklas och att det
ska finnas olika forskolor och skolor med olika pedagogiska inriktningar och arbetssatt for att alla barn och elever ska
kunna hitta ratt larandemiljo.

Atvexagruppen har uppvisat ungefar 30 procents genomsnittlig tillvaxt med I6nsamhet och kvalitet sedan starten
2009. Verksamheten bedrivs i Malardalen, vastra Gotaland, Skane, 6stra Norge och norra Tyskland. Atvexa dger 19
sjalvstandiga dotterbolag som har starka positioner pa sina respektive lokala marknader. | verksamheterna ingar
totalt 131 forskolor, 28 skolor och en sarskola och cirka 3 300 medarbetare och 14 300 barn och elever.

Atvexa drivs av en stark dvertygelse om att det ska finnas olika férskolor och skolor med olika pedagogiska
inriktningar och arbetssatt for att alla barn ska kunna hitta ratt larandemiljo.

Atvexa AB (publ) &r noterat pa Nasdaq First North Stockholm.

Las mer pa www.atvexa.com

Atvexa AB (publ)
Org.nr 556781-4024
Brovagen 9

182 76 Stocksund
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